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CNTEE TRANSELECTRICA SA - IFRS EU
SITUATIA CONSOLIDATA A POZITEI FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt exprimate in mii LEI, dacd nu este indicat altfel)

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Nota

IFRS IFRS
Active
Active imobilizate
Imobilizari corporale 5 6.414.639 5.915.254
Im(_)blllzarl af. qrepturl_lor de utilizare a 6 6.958 8.150
activelor luate in leasing
Imobilizari necorporale 7 51.517 15.371
Titluri puse Tn echivalenta 8 3.372 -
Imobilizari financiare 8 40.309 40.833
Total active imobilizate 6.516.795 5.979.608
Active circulante
Stocuri 9 60.662 58.144
Creante comerciale si alte creante 10 3.371.004 3.782.840
Impozit pe profit de recuperat 12.181 -
Numerar si echivalente de numerar 11 761.192 707.174
Total active circulante 4.205.039 4.548.158
Total active 10.721.834 10.527.766
Capitaluri proprii si datorii
Capitaluri proprii
Capital social 733.031 733.031
Prima de emisiune 50.222 49.843
Rezerve legale 146.606 146.606
Rezerve din reevaluare 1.496.393 1.596.896
Alte rezerve 299.170 256.747
Rezultatul reportat 3.172.260 2.873.861
Total _capl'FaIun proprii atibuibile 13 5.897 682 5 656.984
proprietarilor Grupului
Interese minoritare 33 - -
Total capitaluri proprii 5.897.682 5.656.984
Datorii pe termen lung
Venituri in avans pe termen lung 14 831.220 538.015
Imprumuturi pe termen lung 15 1.471 7.918
Alte Tmprumuturi si datorii asimilate- 17 3.181 1.604
Leasing termen lung
Datorii privind impozitele améanate 19 191.919 209.525
Obligatii privind beneficiile angajatilor 16 83.979 116.159
Alte datorii pe termen lung - 5.613
Total datorii pe termen lung 1.111.770 878.834




CNTEE TRANSELECTRICA SA - IFRS EU

SITUATIA CONSOLIDATA A POZITEI FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt exprimate in mii LEI, dacd nu este indicat altfel)

Datorii curente

Datorii comerciale si alte datorii

Alte imprumuturi si datorii asimilate -
Leasing termen scurt

Alte impozite si obligatii pentru asigurari
sociale

Tmprumuturi pe termen scurt
Provizioane

Venituri in avans pe termen scurt
Impozit pe profit de plata

Obligatii privind beneficiile angajatilor
Total datorii curente

Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

Nota IFRS IFRS
17 3.424.075 3.855.244
17 3.629 7.328
21 22.585 25537
15 184.354 32.641
18 38.399 35.953
14 24.041 22.232

i 13.013

16 15.299 -
3.712.382 3.091.048

4.824.152 4.870.782

10.721.834 10.527.766

Situatiile financiare consolidate atasate au fost semnate de catre conducere la data de 18 martie 2026:

Catalin-Constantin
NADOLU

Membru
Directorat

Ana-luliana DINU

Director Directia Economica si Financiara

Directorat,
Stefanita
MUNTEANU
Presedinte
Cosmin-Vasile FIorip-Cristian
NICULA TATARU
Membru Membru
Directorat Directorat

Cristiana Zirnovan

Manageriala

Manager Departament Bugetare si Raportare



CNTEE TRANSELECTRICA SA - IFRS EU
SITUATIA CONSOLIDATA A CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt exprimate in mii LEI, daci nu este indicat altfel)

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Nota

IFRS IFRS
Venituri din exploatare 22
Venituri din serviciul de transport 2.263.255 2.024.457
Venituri din servicii de sistem 573.786 633.277
Venituri privind piata de echilibrare 2.676.211 4.965.724
Alte venituri 101.248 178.498
Cheltuieli din exploatare
Cheltuieli pentru operarea sistemului 23 (640.831) (715.613)
Cheltuieli privind piata de echilibrare 23 (2.676.254) (4.965.535)
Cheltuieli privind serviciile de sistem 23 (705.985) (523.611)
Amortizare 24 (311.527) (297.314)
Cheltuieli cu personalul 25 (541.951) (489.463)
Reparatii si mentenata (81.894) (66.410)
Cheltuieli cu materiale si consumabile (39.692) (23.015)
Alte cheltuieli din exploatare 26 (195.466) (173.302)
Ajustari nete pentru deprecierea creantelor 10 (6.452) -
Alte castiguri sau pierderi 27 3.848 -
Rezultat din exploatare 418.296 547.693
Venituri financiare 35.091 26.879
Cheltuieli financiare (10.872) (17.204)
Cota parte din profit/(pierdere) a investitiilor (378) -
Rezultat financiar net 28 23.841 9.675
Rezultat inainte de impozitul pe profit 442.137 557.368
Impozit pe profit 19 (1.979) (395)
Rezultatul exercitiului din operatiuni continue 440.158 556.973
REZULTATUL EXERCITIULUI
Atribuibil:
Actionarilor Companiei 440.158 556.973
Intereselor care nu controleaza - -
Rezultatul de baza si diluat pe actiune 20 6.00 7.60

(lei/actiune)

*Rezultatul diluat este egal cu cel de baza, intrucat Grupul nu define instrumente care ar putea fi convertite in actiuni ordinare.



CNTEE TRANSELECTRICA SA - IFRS EU

SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt exprimate in mii LEI, dacd nu este indicat altfel)

Rezultatul exercitiului

Alte elemente ale rezultatului global
Elemente care nu vor fi reclasificate in
contul de profit si pierdere, din care:

- Efectele impozitarii aferente rezervei din
reevaluare

- Surplus din reevaluarea imobilizarilor
corporale

- Pierdere actuariala aferenta planului de
beneficii determinate

Alte elemente ale rezultatului global
(AERG)

Rezultatul global total
Atribuibil:

Actionarilor Companiei
Intereselor care nu controleaza

Nota 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
IFRS IFRS

440.158 556.973

5 (787) (6.014)
13 18.050 -
16 21.911 (414)
39.174 (6.428)

479.332 550.545

479.332 550.545

Situatiile financiare consolidate atasate au fost semnate de céatre conducere la data de 18 martie 2026:

Catalin-Constantin
NADOLU

Membru
Directorat

Ana-luliana DINU

Directorat,
Stefanita
MUNTEANU
Presedinte
Cosmin-Vasile FIorip-Cristian
NICULA TATARU
Membru Membru
Directorat Directorat

Cristiana Zirnovan

Director Directia Economica si Financiara Manager Departament Bugetare si Raportare

Manageriala



CNTEE TRANSELECTRICA SA - IFRS UE

SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt exprimate in mii LEI, dacd nu este indicat altfel)

Capit.al Primalde Rezerve Rezerve din Alte Rezultatul Atribuibi! .Intelrese Total

Social capital Legale reevaluare rezerve reportat grupului  minoritare
Sold la lianuarie2025 733.031 49.843 146.606 1.596.896 256.747 2.873.861 5.656.984 - 5.656.984
Rezultatul global al periodei
Rezultatul exercitiului - - - - - 440.158 440.158 - 440.158
Alte elemente ale rezultatului global
Recunoasterea pierderii/profit actuarial aferent planului
o banoes 2rea P P P - - - - - 21.911 21.911 - 21.911
Surplus din reevaluarea imobilizarilor corporale - - - 18.050 - - 18.050 - 18.050
Datoria privind impozitul amanat aferent rezervei din
reevaluz?re P - - - (787) - - (787) - (787)
Total alte elemente ale rezultatului global - - - 17.263 - 21.911 39.174 - 39.174
Total rezultat global al perioadei - - - 17.263 - 462.069 479.332 - 479.332
Majorarea rezervei legale - - - - - - - - -
Transferul rezervelor din reevaluare in rezultatul } ) ) (117.767) ) 117.767 ) ) )
reportat
Interese minoritare - - - - - - - - -
Alte elemente - 379 - - - (2.152) (2.773) - (1.773)
Total alte elemente - 379 - (117.767) - 115.615 (2.773) - (1.773)
Sult)alyentii aferente imobilizarilor de natura patrimoniului ) ) } } 42 423 _ 42 423 _ 42 423

ublic

E\Ite reserve - - - - - - - - -
Distribuire dividend(Nota13) - - - - - (279.285) (279.285) - (279.285)
Total tranzactii cu proprietarii - - - - 42.423 (279.285) (236.861) - (236.861)
Sold la 31 decembrie 2025 733.031 50.222 146.606 1.496.393 299.170 3.172.260 5.897.682 - 5.897.682

Situatiile financiare consolidate atasate au fost semnate de céatre conducere la data de 18 martie 2026:

Stefanita
MUNTEANU
Presedinte
Directorat

Ana-luliana DINU
Director Directia Economica si Financiara

Catalin-Constantin
NADOLU
Membru
Directorat

Directorat,

Cosmin-Vasile
NICULA
Membru

Directorat

Cristiana Zirnovan

Florin-Cristian
TATARU
Membru
Directorat

Manager Departament Bugetare si Raportare Manageriala



CNTEE TRANSELECTRICA SA-IFRSEU

SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt exprimate in mii LEI, dacd nu este indicat altfel)

Sold la 1 ianuarie 2024

Rezultatul global al periodei

Rezultatul exercitiului

Alte elemente ale rezultatului global

Recunoasterea pierderii/profit actuarial aferent planului de
beneficii

Surplus din reevaluarea imobilizarilor corporale

Datoria privind impozitul amanat aferent rezervei din
reevaluare
Total alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global al perioadei

Majorarea rezervei legale

Transferul rezervelor din reevaluare in rezultatul reportat
Interese minoritare

Alte elemente

Total alte elemente

Derecunoasterea imobilizarilor de natura patrimoniului public
prin inregistrarea HG nr. 615, 682 si 683 din 2019 prin care s-
a modificat inventarul bunurilor din domeniul public

Subventii aferente imobilizarilor de natura patrimoniului public
Alte reserve

Distribuire dividende

Total tranzactji cu proprietarii

Sold la 31 decembrie 2024

Capital Prima de Rezerve Rezerve din Alte Rezultatul Atribuibil Interese Total
Social  emisiune Legale reevaluare rezerve reportat grupului  minoritare

733.031 49.843 146.606 1.738.703 195.751 2.204.203 5.068.137 - 5.068.137
- - - - - 556.973 556.973 - 556.973

- - - - - (414) (414) - (414)

- - - (6.014) - - (6.014) - (6.014)

- - - (6.014) - (414) (6.428) - (6.428)

- - - (6.014) - 556.559 550.545 - 550.545

- - - (135.761) - 135.761 - - -

- - - - - (2.137) (2.137) - (2.137)

- - - (135.761) - 133.624 (2.137) - (2.137)

- - - (31) - - (31) - (31)

- - - - 60.996 - 60.996 - 60.996

- - - - - (20.525) (20.525) - (20.525)

- - - (31) 60.996 (20.525) 40.440 - 40.440
733.031 49.843 146.606 1.596.896 256.747 2.873.861 5.656.984 - 5.656.984

Situatiile financiare consolidate atasate au fost semnate de catre conducere la data de 18 martie 2026:

Stefanita
MUNTEANU
Presedinte
Directorat

Ana-luliana DINU

Directorat,

Catalin-Constantin

Director Directia Economica si Financiara

NADOLU
Membru
Directorat

Cosmin-Vasile
NICULA
Membru

Directorat

Cristiana Zirnovan

Florin-Cristian
TATARU
Membru
Directorat

Manager Departament Bugetare si Raportare Manageriala



CNTEE TRANSELECTRICA SA - IFRS EU
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt exprimate in mii LEI, dacd nu este indicat altfel)

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

Nota IFRS IFRS
Fluxuri de trezorerie din activitatea de
exploatare
Profit/Pierdere neta 440.158 556.973
Ajustari pentru:
Cheltuiala cu impozitul de profit 1.979 395
Cheltuieli cu amortizarea 311.527 297.314
Cheltuieli cu ajuste_mle pentru deprecierea 2508 34
creantelor comerciale
Venituri din reversarea provizioanele pentru (1.579) (6.968)

deprecierea creantelor comerciale
Pierderi din debitori diversi 4.607 9.308
Venituri nete cu ajustarile pentru deprecierea

debitorilor diversi 934 (13.428)
Cheltu_lell nete cu ajustarile pentru deprecierea 3337 (1.480)
stocurilor

Profit/Pierdere din vanzarea de imobilizari 2575 2080
corporale, net

_Cheltlullevlllnete cu ajustarile de valoare privid (7.227) 9
imobilizarile corporale

C_heltg|§I|/Ven|tyr! privind provizioanele pentru 829 (20.612)
riscuri si cheltuieli, net

Cheltwe!l financiare nete prlvmd ajg.starllle 1775 389
pentru pierderea de valoare a imobilizarilor

Cheltuieli cu dobanzile, veniturile din dobéanzi si

venituri nerealizate din dif de curs valutar (24.300) (11.362)
F|U).(UI"I de_ trgzorerle inainte de modificarile 737.206 812.652
capitalului circulant

Modificari in:

Stocuri (5.815) 6.923
Clienti si conturi asimilate 410.379 (1.655.313)
Datorii comerciale si alte datorii (521.898) 1.683.048
Titluri puse in echivalenta 8 378 -
Alte impozite si obligatii pentru asigurari sociale (2.951) (510)
Venituri in avans 308.333 43.495
Fluxuri de trezorerie din activitatea de 925 632 890295
exploatare

Dobéanzi platite (2.545) (2.759)
Impozit pe profit platit (44.488) (32.150)
Numerar net generat din activitatea de 878.599 855,386
exploatare

Fluxuri de trezorerie utilizate in activitatea de

investitii

Achizitii de imobilizari corporale si necorporale (746.494) (687.111)
Titluri de participare detinute la GECO Power (3.750) i
Company

Incaséri din finantare nerambursabila CE 29.104 42.494
Dobénzi incasate 6.604 7.008
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 5.733 3.374
Dividende incasate 23.118 15.761
Numerar net utilizat in activitatea de investitii (685.685) (618.474)




CNTEE TRANSELECTRICA SA - IFRS EU
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt exprimate in mii LEI, dacd nu este indicat altfel)

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Nota

IFRS IFRS
Fluxuri de trezorerie utilizate in activitatea de
finantare
Rambursari imprumuturi pe termen lung 15 (24.239) (23.978)
Utilizare linie de credit Smart si Teletrans 15 - 1.281
Plati leasing 6 (12.379) (12.247)
Dividende platite 13 (279.699) (21.694)
Numerar net utilizat in activitatea de (316.317) (56.638)
finantare
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 707.174 526.900
DlmllnuarealCre§terea neta a numerarului si (123.403) 180.274
echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de numerar la 583 771 707.174

sfarsitul perioadei

Situatiile financiare consolidate atasate au fost semnate de catre conducere la data de 18 martie 2026:

Directorat,
Stefanita
MUNTEANU
Presedinte
Catalin-Constantin Cosmin-Vasile FIorip—Cristian
NADOLU NICULA TATARU
Membru Membru Membru
Directorat Directorat Directorat
Ana-luliana DINU Cristiana Zirnovan
Director Directia Economica si Financiara Manager Departament Bugetare si Raportare
Manageriala

10



CNTEE TRANSELECTRICA SA - IFRS EU
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MIl LEI, daca nu este indicat altfel)

1. Descrierea activitatii si informatii generale

Principala activitate a CNTEE Transelectrica SA (,Compania”) si a societatilor care intra in perimetrul de
consolidare (denumite impreuna cu Compania, ,Grup”) consta in: prestarea serviciului de transport al
energiei electrice si a serviciului de sistem, operator al pietei de echilibrare, administrator al schemei de
sprijin de tip bonus, alte activitati conexe. Aceste activitati se desfasoara in conformitate cu prevederile
licentei de functionare nr. 161/2000 emisad de ANRE, actualizata prin Decizia ANRE nr. 1793/26.08.2025
(pé@na la data de 22.12.2025), si incepand cu data de 23.12.2025, in baza licentei nr. 2706/2025 emisa de
ANRE, cu modificarile si completarile ulterioare si a certificarii finale a Companiei ca operator de transport
si sistem al Sistemului Electroenergetic National conform modelului de separare a proprietatii ("ownership
unbundling”) prin Ordinul ANRE nr. 164/07.12.2015.

Adresa sediului social este: Strada Olteni nr. 2 — 4 sector 3, Bucuresti, Romania. In prezent, activitatea
executivului Companiei se desfasoara in cadrul sediului social din Strada Olteni nr. 2-4 sector 3,
Bucuresti.

Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2025 ale Grupului intocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana cu modificarile
ulterioare (IFRS-EU) sunt disponibile la sediul social al Companiei situat in Strada Olteni nr. 2-4 sector 3,
Bucuresti.

Incepand cu anul 20086, actiunile Companiei sunt tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti sub
simbolul TEL.

In conformitate cu Hotirarea Adunarii Generale Extraordinard a Actionarilor din data de 18 iulie 2012,
Compania a trecut de la sistemul de administrare unitar la sistemul de administrare dualist pentru a
realiza separarea clara a activitatii de management de activitatea de control. Astfel, Compania este
administrata de un Directorat, sub supravegherea unui Consiliu de Supraveghere.

Infiintarea Companiei

In conformitate cu Hotararea Guvernului (,HG”) nr. 627 privind reorganizarea Companiei Nationale de
Electricitate - SA (,Entitatea predecesoare”), emisa in data de 31 iulie 2000 de catre Guvernul Romaniei,
aceasta a fost divizata Tn patru entitati nou create (,Entitatile succesoare”). Actionarul unic al Entitatilor
succesoare a fost Statul Roman, prin intermediul Ministerului Economiei (,ME”). In urma acestei
reorganizari, a fost infiintatd CNTEE Transelectrica SA, ca societate pe actiuni si cu principal obiect de
activitate transportul, dispecerizarea energiei electrice, organizarea si administrarea pietei de energie
electrica.

in temeiul Ordonantei de Urgenta a Guvernului (OUG) nr. 68/2019 pentru stabilirea unor masuri la nivelul
administratiei publice centrale si pentru modificarea si completarea unor acte normative, publicata in
Monitorul Oficial nr. 898/06.11.2019, incepand cu data de 6 noiembrie 2019, exercitarea drepturilor si
indeplinirea obligatiilor ce decurg din calitatea de actionar a statului la Compania Nationald de Transport
al Energiei Electrice Transelectrica SA se realizeaza de catre Secretariatul General al Guvernului.

La data de 14.11.2019, Depozitarul Central S.A. a inregistrat transferul unui numar de 43.020.309 actiuni
(reprezentand 58,69% din capitalul social) emise de CNTEE Transelectrica SA, din contul Statului Roman
prin Ministerul Economiei Tn contul Statului Roman reprezentat de Guvern prin Secretariatul General la
Guvernului, ca urmare a punerii in aplicare a prevederilor Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr.
68/06.11.2019 privind stabilirea unor masuri la nivelul administratiei publice centrale si pentru modificarea
si completarea unor acte normative.

Dupa cum este prezentat in Nota 13, actionarii CNTEE Transelectrica SA la 31 decembrie 2025 sunt:
Statul Roman reprezentat prin Secretariatul General al Guvernului care detine un numar de 43.020.309
actiuni (58,69%), Fondul de pensii administrat privat NN cu un numaér de 4.007.688 actiuni (5,47%),
PAVAL HOLDING cu un numar de 4.753.567 actiuni (6,49%), alti actionari Persoane Juridice cu un
numar de 16.839.437actiuni (22,97%) si alti actionari Persoane Fizice cu un numar de 4.682.141 actiuni
(6,38%).

Prezentele Situatii Financiare Consolidate intocmite la data si pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2025, cuprind informatiile financiare ale Societatii mama si ale societatilor consolidate Smart
SA si Teletrans SA, dar si ale societatii controlate in comun GECO Power Company.

STRUCTURA GRUPULUI
Companiile care intra in perimetrul de consolidare precum si procentul participatiilor detinute de
Companie sunt prezentate n continuare:

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
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31 decembrie 31 decembrie

Entitatea de oriTiar:Z 2025 2024 cmestgl(ijc?a?g
g % participatie % participatie

SMART SA Romaénia 100% 100% Integrarii globale

TELETRANS SA Romania 100% 100% Integrarii globale

GECO POWER A 0 0 N . <

COMPANY Romania 25% 0% Punere in echivalenta

SMART SA

Societatea Comerciala pentru Servicii de Mentenanta a Retelei Electrice de Transport ,SMART” SA a fost
infiintatd Tn anul 2001, prin HG nr.710/19.07.2001 prin reorganizarea unor activitati din cadrul
Transelectrica.

Adresa sediului social este in B-dul Magheru nr. 33 sector 1 Bucuresti si sediul central este la punctul de
lucru B-dul Gheorghe Sincai nr. 3, Cladirea “Formenerg”, et.1, sector 4 Bucuresti.

Societatea are ca activitate principala efectuarea de revizii si reparatii la aparatura si echipamente
primare din retelele electrice (astfel incat instalatile RET sa functioneze in conditii sigure la nivelul de
performanta cerut prin licentd), remedierea incidentelor la instalatii electrice, prestari de servicii in
domeniul energetic, servicii energetice pentru sistemul energetic si microproductie de echipamente
electrice. Societatea are 8 sucursale fara personalitate juridica.

Misiunea pentru care SMART SA a fost infiintata a fost si raméane in continuare, cea de a asigura lucrarile
de mentenantd preventiva, lucrari speciale si mentenantd corectiva a Retelei Electrice de Transport
(RET) plecand de la obiectivul primordial al Transelectrica: acela de a asigura transportul de energie
electrica in reteaua nationala de transport in conditii de siguranta si stabilitate.

Societatea ofera servicii profesionale la un nivel de performanta ridicat, respectiv, mentenanta, reparatii,
expertizari, consultanta pentru:

e Aparataj si echipamente de joasa, medie, inalta si foarte Thalta tensiune — pana la 750kV inclusiv,
o Echipamente si circuite de protectiii, automatizari, masura, comanda — control,

e Transformatoare si autotransformatoare de toate puterile si toate tensiunile,

e Linii electrice aeriene si in cablu de toate nivelele de tensiune.

Capitalul social subscris si varsat la 31.12.2025 este de 38.529, Transelectrica fiind actionarul unic.
Rezultatele SMART sunt consolidate cu rezultatele financiare ale Companiei. Actiunile SMART sunt
detinute 100% de catre Transelectrica.

TELETRANS SA

TELETRANS SA a fost infiintata prin Hotararea AGA nr. 13/04.12.2002 a Transelectrica, in baza Legii nr.
31/1990 si a Ordinelor Ministerului Industriei si Comerfului nr. 3098 si nr. 3101 din data de 23.10.2002 si
este furnizorul de servicii specifice de telecomunicatii si tehnologia informatiei pentru conducerea
operationald si de gestiune a Transelectrica, avand ca principal obiect de activitate asigurarea de servicii
specifice de telecomunicatii. in aceeasi timp, Societatea are posibilitatea de a comercializa servicii de
profil pe piata liberalizata de comunicatii din Romania.

Adresa sediului social este in B-dul Hristo-Botev, nr. 16 — 18, sector 3, Bucuresti si sediul central este la
punctul de lucru din strada Str. Stelea Spatarul nr. 12, sector 3, Bucuresti.

Societatea are un inalt nivel de competenta in domenii cu un caracter profund de unicitate privind
managementul sistemelor si proceselor din industria energiei.

In baza Statutului si a actelor normative aplicabile, Teletrans detine certificatul ANCOM de furnizor de
retele sau de servicii de comunicatii electronice din anul 2002 (O.U.G. nr. 679/2002), prin care
beneficiaza de dreptul de a furniza urmatoarele servicii de comunicatii electronice:

e Retele publice de comunicatii electronice (incepand cu data de 11.11.2004);

e Servicii de comunicatii electronice destinate publicului: (i) Servicii de linii inchiriate si (i) Servicii de
comunicatii electronice, altele decat telefonie si linii inchiriate (incepand cu data 01.07.2003);

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
12



CNTEE TRANSELECTRICA SA - IFRS EU
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MIl LEI, daca nu este indicat altfel)

e Retele si servicii private de comunicatii electronice (incepand cu data de 15.01.2003).

o De asemenea, personalul TELETRANS beneficiazd de certificari cu relevantd Tn operarea si
administrarea sistemelor IT&C dedicate infrastructurilor critice.

TELETRANS utilizeaza o retea de fibra optica construita intr-o tehnologie fiabila OPGW, cu puncte de
acces in 110 localitati, precum si legaturi transfrontaliere cu Ungaria, Bulgaria si Serbia si asigura servicii
de integrare in sistemul EMS/SCADA pentru producatorii de energie din surse regenerabile si noile
sisteme de comanda-control din statii retehnologizate.

Serviciile furnizate de Teletrans au fost in principal servicii de IT/Tc catre Transelectrica, servicii de
mentenantd a sistemului de contorizare locala la nivelul statiilor electrice ale Companiei, servicii de
mentenanta a sistemului de telecontorizare aferent pietei angro de energie electrica si servicii de
telecomunicatii prin comercializarea excedentului de capacitati existente in infrastructura de comunicatji
de fibra optica.

In data de 23 septembrie 2025 a fost finalizatd procedura de fuziune prin absorbtie dintre Societatea
pentru Servicii de Telecomunicatii si Tehnologia Informatiei in Retelele Electrice de Transport —
TELETRANS S.A., in calitate de societate absorbanta, si Societatea ,Formenerg” S.A., in calitate de
societate absorbita.Conform legislatiei aplicabile, incepand cu data de 23 septembrie 2025, Teletrans a
preluat toate drepturile si obligatiile asumate anterior fuziunii de catre Formenerg. Societatea Formenerg
detinuta 100% de Transelectrica la 31.12.2024 nu a fost consolidatéd asa cum este mentionat in Nota 3 a
().

Capitalul social subscris si varsat la 31.12.2025 este de 6.978, Transelectrica fiind actionarul unic.
Rezultatele Teletrans sunt consolidate cu rezultatele financiare ale Companiei. Actiunile TELETRANS
sunt detinute 100% de catre Transelectrica.

GECO POWER COMPANY

Societatea infiintata la data de 31 lanuarie 2025 conform Certificatului de inregistrare emis de ONRC,
este o persoana juridica roméana, constituitd in forma de societate cu raspundere limitata.

Societatea a fost infiintata in concordanta cu:

- Hotararea nr.4 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 12 august 2024 prin
care Adunarea generala extraordinara a actionarilor Companiei a aprobat participarea Companiei
la capitalul social al unei noi societati, alaturi de celelalte parti relevante desemnate la nivelul
Republicii Azerbaidjan, Georgiei, si Ungariei, cu exceptia obiectului principal de activitate care va
fi ,Activitati ale holdingurilor” activitate codificatd CAEN 642, respectiv 6420,

- Memorandumul de intelegere prin care Partile convin sa depuna eforturile necesare pentru a
intreprinde demersurile privind infiintarea unei societati de tip Joint Venture, cu sediul in
Romania, intre Transelectrica, AzerEnerji JSC, Georgian State Electrosystem si MVM Zrt,,
semnat in data de 27 mai 2024 la Bucuresti,

- Memorandumul de intelegere intre ministerele de resort din Roménia, Republica Azerbaidjan,
Georgia, Romania si Ungaria privind cooperarea in domeniul energiei verzi, semnat in data de
21.11.2023 la Budapesta (Ungaria),

- Memorandumul de intelegere privind infiintarea unei societéati de tip Joint Venture ntre entitatile
relevante ale guvernelor Republicii Azerbaidjan, Georgorgiei, Roméniei si Ungariei semnat in
data de 25.07.2023 la Bucuresti, prin care Transelectrica este desemnatéa parte relevanta pentru
Romania,

- Acordul din 17 decembrie 2022 intre guvernele Republicii Azerbaidjan, Georgiei, Romaniei si
Ungariei privind Parteneriatul strategic in domeniul dezvoltarii si transportului energiei verzi, luand
in considerare initiativa comuna a Georgiei si a Romaniei pentru dezvoltarea si implementarea
proiectului cablului submarin in Marea Neagra si studiul de fezabilitate in derulare pentru acest
proiect care a inceput la 11 aprilie 2022, initiat de Georgia la care s-a alaturat Romania si
Republica Azerbaidjan,

Adresa sediului social este in Romania, Bucuresti, Sector 3, Str. Olteni nr.2-4, etaj 3, camera 306,
obiectul de activitate fiind Activitati ale holdingurilor.

Capitalul social subscris gi varsat al societatii este de 15 mil lei, fiind Tmpartit intr-un numar de 1.500.000
parti sociale cu o valoare nomiala de 10 lei/parte sociala.

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
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Capitalul social este detinut de catre asociati astfel:
- ,AZERENERJI” Open Joint Stock Company, aport la capitalul subscris 25% reprezentand un
numar de 375.000 parti sociale cu o valoare nominala de 10 lei/parte sociala si in valoare totala
de 3,75 mil lei, participare la beneficii 25% si participare la pierderi 25%,

- JSC Georgian State Electrosystem, aport la capitalul subscris 25% reprezentdnd un numar de
375.000 parti sociale cu o valoare nominala de 10 lei/parte sociala si in valoare totala de 3,75 mil
lei lei, participare la beneficii 25% si participare la pierderi 25%,

- MVM Energy Private Limited Liability Company aport la capitalul subscris 25% reprezentadnd un
numar de 375.000 parti sociale cu o valoare nominala de 10 lei/parte sociala si in valoare totala
de 3,75 mil lei, participare la beneficii 25% si participare la pierderi 25%,

- Compania Nationala de Transport al Energiei Electice Transelectrica SA, aport la capitalul
subscris 25% reprezentand un numar de 375.000 parti sociale cu o valoare nominala de 10
lei/parte sociala si in valoare totala de 3,75 mil lei, participare la beneficii 25% si participare la
pierderi 25%.

Misiunea Grupului

Misiunea Grupului este asigurarea functionarii Sistemului Energetic National (SEN) in conditii de maxima
siguranta si stabilitate, indeplinind standardele de calitate, realizand astfel infrastructura pietei nationale
de electricitate si garantand, in acelasi timp, accesul reglementat la reteaua electrica de transport, n
conditii de transparenta, nediscriminare si echidistanta pentru toti participantii la piata.

Alte informatii legate de activitatea Grupului

Participarea Operatorilor de Transport si de Sistem (OTS) din Europa in cadrul ENTSO-E este
reglementata prin legislatia europeana in vigoare (Regulamentul 943/2019 privind piata internd de
energie electrica (reformare a Regulamentului 714/2009 privind conditile de acces la retea pentru
schimburile transfrontaliere de energie electrica): , Toli operatorii de transport si de sistem coopereaza la
nivel comunitar prin intermediul ENTSO-E de energie electricd, in scopul promovarii finalizarii si
functionarii pietei interne a energiei electrice si a comertului interzonal, precum si in scopul asigurdrii unei
gestionéri optime, a unei exploatari coordonate si a unei evolutii tehnice sénéatoase a retelei europene de
transport de energie electrica.”

Calitatea de membru in ENTSO-E a Companiei reprezinta o conditie esentiala pentru accesul la procesul
decizional privind strategia si legislatia europeana in domeniu si pentru apararea si sustinerea intereselor
Companiei in cadrul activitatilor/proiectelor derulate la nivelul asociatiei si a Comisiei Europene.

ENTSO-E a fost creat in anul 2009, ca o asociatie non-profit cu sediul la Bruxelles, prin unificarea
asociatjilor OTS-urilor europene organizate conform regiunilor interconectate sincron (UCTE, ETSO,
BALTSO, NORDEL, UKTSOA, ATSOI). Din octombrie 2004, Transelectrica a devenit partener al
companiilor de transport al energiei electrice din intreaga Europa, ca membru al asociatilor UCTE, ETSO
si din 2009 este membru ENTSO-E, sistemul electroenergetic romanesc facand parte din Grupul
Regional Europa Continentala.

Transelectrica SA este membra afiliata la urmatoarele organisme internationale:

» ENTSO -E - Reteaua Europeana a Operatorilor de Transport si Sistem pentru Energia Electrica;

» CIGRE - Consiliul International al marilor retele electrice de Tnalta tensiune;
> LWA - Asociatia Internationala a Lucrului sub Tensiune;
> WEC - Consiliul Mondial al Energiei.

CNTEE Transelectrica SA are obligatia de a asigura capacitatea pe termen lung a sistemului de a
satisface cererile rezonabile de transport de energie electrica, sa exploateze, sa intretina si sa dezvolte in
conditii economice un sistem de transport sigur, fiabil si eficient, care sa respecte mediul inconjurator, in
strénsd cooperare cu operatorii de transport si de sistem invecinati si cu operatorii de distributie,
indeplinind prevederile Directivei UE 2019/944, art. 40.

Anul a Tnceput cu reconfirmarea de catre Moody’s, Tn data de 17 ianuarie 2025, a calificativului Baa3 cu
perspectiva stabila, evaluarea de baza a creditului (BCA) fiind mentinuta la nivelul ba1. Aceasta analiza a
evidentiat profilul de risc scazut, sustinut de pozitia de monopol natural a Companiei si de mentinerea
unor indicatori financiari echilibrati.

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
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Ulterior, in data de 18 martie 2025, agentia a aliniat perspectiva ratingului Transelectrica cu cea a
ratingului suveran al Romaniei, aceasta devenind ,negativa”, in timp ce ratingul de emitent (Baa3) si
BCA (bal) au ramas neschimbate.

La data de 31 decembrie 2025, profilul de credit al CNTEE Transelectrica SA isi mentine soliditatea, fiind
confirmat in categoria investment-grade (Baa3) pentru al patrulea an consecutiv. Evolutia din acest
exercitiu financiar reflecta corelarea dintre stabilitatea operationala a Companiei si dinamica contextului
macroeconomic actual.

Dinamica ascendenta a titlurilor Transelectrica, sustinutd de un nivel prudent de Tndatorare, subliniaza
soliditatea profilului investitional, investitorii acordand prioritate indicatorilor de bonitate interna in raport
cu fluctuatiile contextului macroeconomic extern.

Mediul legislativ

Activitatea in sectorul energetic este reglementata de Autoritatea Nationala de Reglementare in Domeniul
Energiei (“ANRE”), institufie publica autonoma, care are ca obiect de activitate: elaborarea, aprobarea si
monitorizarea aplicarii ansamblului de reglementari obligatorii la nivel national necesar functionarii
sectorului si pietei energiei electrice, termice si gazelor naturale in conditii de eficientda, concurenta,
transparenta si protectie a consumatorilor.

ANRE are ca principale atributii si competente in sectorul energiei electrice si energiei termice produse in
cogenerare, urmatoarele: acorda, suspenda sau retrage autorizatiile si licentele, elaboreaza si aproba
metodologiile de calcul al tarifelor si preturilor reglementate, aproba tarife si preturi reglementate,
stabileste contractele-cadru, aproba reglementari tehnice si comerciale etc.

ANRE stabileste tarifele pentru serviciul de transport al energiei electrice si pentru serviciile de sistem.
Prin urmare, deciziile luate de catre ANRE pot avea efecte semnificative asupra activitatii Companiei.
Activitatea operationald a Companiei se desfasoara, astfel:
- pana la data de 22.12.2025, in baza licentei nr. 161/2000 pentru transportul energiei electrice si
furnizarea serviciului de sistem emisa de ANRE, actualizatd prin Decizia ANRE nr.
1793/26.08.2025,

- Tncepand cu data de 23.12.2025, in baza licentei nr. 2706/2025 pentru prestarea serviciului de
transport al energiei electrice, precum si a serviciilor de echilibrare a sistemului, si a Conditiilor
generale asociate licentei aprobate prin Ordinul ANRE nr. 104/2014, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Avéand in vedere faptul ca activitatea si veniturile Companiei sunt reglementate de ANRE, cele mai
importante riscuri legate de acest aspect sunt urmatoarele:

- cadrul de reglementare este supus permanent schimbarilor, ceea ce poate afecta performantele
Companiei;

- deciziile ANRE cu privire la adoptarea tarifelor viitoare pot afecta activitatile Companiei;

Certificarea finald a Transelectrica in calitate de OTS al SEN, conform modelului de separare a
proprietéatii

In conformitate cu prevederile Legii energiei electrice si a gazelor naturale nr. 123/2012, cu modificarile Si
completarile ulterioare, Autoritatea Nationala de Reglementare in domeniul Energiei (ANRE) a aprobat
prin Ordinul nr. 164/07.12.2015 certificarea Companiei ca operator de transport si sistem al Sistemului
Electroenergetic National conform modelului de separare a proprietatii (“ownership unbundling”).

Modelul de separare a dreptului de proprietate a devenit disponibil pentru Companie in temeiul Legii nr.
123/2012 a energiei electrice si a gazelor naturale care transpune Directiva 2009/72/CE.

Ordinul ANRE nr. 164/07.12.2015 insotit de Avizul Comisiei Europene cu numarul C (2015) 7053
final/12.10.2015, ca parte integranta a Ordinului, a fost publicat in Monitorul Oficial nr. 908/08.12.2015 si
impreuna cu Referatul de aprobare al acestuia se comunica de catre ANRE Comisiei Europene.

Prin acest ordin se pun in aplicare prevederile legislatiei Uniunii Europene si a celei nationale cu privire la
certificarea operatorului de transport si de sistem.

Notificarea privind certificarea a fost transmisa Uniunii Europene, care a publicat-o in Jurnalul UE in data
de 08.01.2016, in conformitate cu Art.10 alin. (2) din Directiva 2009/72/CE.

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
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Tariful pentru serviciul de transport al energiei electrice si serviciul de sistem

Activitatea de transport al energiei electrice reprezinta o activitate de interes public, cu caracter de
monopol natural, autorizatd si monitorizatd de Autoritatea Nationald de Reglementare in Domeniul
Energiei (ANRE).

Tarifele aferente servicillor de transport si de sistem sunt stabilite si aprobate de ANRE in baza
metodologiilor specifice, care constituie cadrul de calcul al tarifelor. (a se vedea Nota 28, litera f).

Metodologia de stabilire a tarifelor pentru serviciul de transport al energiei electrice se bazeaza pe
principiul ,venit plafon” (revenue cap), in cadrul caruia venitul total permis este determinat pe baza
costurilor reglementate recunoscute de ANRE. Baza de costuri include:

e costuri operationale (OPEX controlabil si necontrolabil),

e costuri de capital (investitii, amortizare reglementata, rentabilitatea capitalului investit).
Modelul urmareste asigurarea operarii eficiente a retelei de transport, mentinerea viabilitatii financiare a
operatorului si remunerarea adecvata a capitalului investit. Acesta include mecanisme de stimulare a
eficientei operationale, precum si un cadru de rentabilitate bazat pe Baza Activelor Reglementate
(BAR) si pe rata reglementata a rentabilitatii (RRR), determinatd conform costului mediu ponderat al
capitalului (WACC).

Tarifarea serviciilor de transport al energiei electrice se realizeaza pe perioade de reglementare.
Perioadele de reglementare reprezinta cicluri multianuale de reglementare a tarifelor (5 ani), pe durata
carora este aplicatd o metodologie de calcul al tarifelor si pentru care este prestabilit un set complet de
parametri pe orizontul perioadelor respective pentru calculatia efectiva a tarifelor. Stabilirea parametrilor
de tarifare pe orizonturi multianuale confera un nivel ridicat de predictibilitate si vizibilitate a investitiilor,
costurilor operationale si veniturilor Transelectrica.

La inceputul fiecarei perioade de reglementare, ANRE stabileste venitul tinta initial anual, determinat
prin insumarea costurilor reglementate recunoscute si a rentabilitatii reglementate aferente bazei activelor
reglementate. In structura costurilor reglementate sunt incluse atat costuri operationale, cét si costuri de
capital, insa anumite categorii de cheltuieli sunt supuse unor cerinte de eficienta care limiteaza nivelul
recuperabil prin tariful reglementat (de exemplu, cheltuielile de operare si mentenantd controlabile si
costurile cu consumul propriu tehnologic).

Seria de venituri tintd anuale aferente unei perioade de reglementare este ulterior reprofilatd printr-o
procedura de liniarizare, cu scopul de a evita variatii semnificative ale veniturilor reglementate de la un an
tarifar la altul. Liniarizarea contribuie la stabilitatea tarifelor si la predictibilitatea fluxurilor de numerar, prin
distribuirea uniforma a veniturilor permise pe intreaga perioada de reglementare. Venitul astfel reprofilat
este ajustat anual cu indicele preturilor de consum, pentru a reflecta evolutia costurilor economice.

In cadrul unei perioade de reglementare, tarifele sunt revizuite anual si raman valabile pentru perioade de
12 luni. Diferentele dintre valorile prognozate si cele efective ale parametrilor utilizati la calculul tarifului
sunt regularizate prin corectii ex-post, aplicate in anii tarifari urmatori sau la inceputul perioadei de
reglementare urmatoare.

Pentru anumite categorii de costuri, ce se afla sub incidenta unor plafonari, depasirea nivelului prognozat
al respectivelor costuri nu este compensata. De asemenea, in cazul anumitor componente de cost,
economiile realizate sunt partial retinute de Transelectrica.

Setul de parametri de calcul este aprobat de ANRE si include:

e Costuri operationale: OPEX controlabil (supus factorilor de eficienta), costuri necontrolabile,
consumul propriu tehnologic (CPT), congestii interne, costuri si venituri aferente mecanismului
ENTSO-E (ITC);

e Costuri de capital: investitile planificate in retea, Baza Activelor Reglementate (BAR),
amortizarea reglementata, rentabilitatea capitalului investit (RRR x BAR);

o Cantitatea de energie electrica tarifabila, pretul energiei reactive.

Tarifele de transport sunt facturate pe baza cantitatilor de energie activa introduse sau extrase din

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
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retelele electrice publice, cu exceptia importurilor si exporturilor. Transelectrica percepe:

e TG — tariful pentru introducerea energiei in retea,

e TL —tariful pentru extragerea energiei din retea.
TG nu se aplica energiei produse de centrale cu putere instalatd < 5 MW si nici energiei importate. TL nu
se aplica energiei exportate.

Anul 2025 este primul an din seria de cinci ani consecutivi care formeaza perioada a V-a de reglementare
tarifara multianuala pentru activitatea de transport al energiei electrice (1 ianuarie 2025 — 31 decembrie
2029).

Coordonatele principale ale perioadei a V-a de reglementare sunt stabilite de ANRE in baza cadrului de
reglementare specific, respectiv metodologia de stabilire a tarifului pentru activitatea de transport al
energiei electrice, aprobata prin Ordinul ANRE nr. 68/2024 cu modificarile si completarile ulterioare.

Comparativ cu perioada a IV-a de reglementare (1 ianuarie 2020 — 31 decembrie 2024), cadrul aplicabil
perioadei a V-a (2025—-2029), stabilit prin Ordinul ANRE nr. 68/2024, mentine principiile fundamentale de
reglementare de tip ,venit plafon”, structura venitului reglementat si modul de formare a acestuia,
recuperarea costurilor de operare, recuperarea si remunerarea capitalului investit Tn active reglementate,
natura elementelor stimulative, modul de colectare a venitului reglementat si mecanismele de eficienta.

Principalele elemente de noutate introduse prin Ordinul ANRE nr. 68/2024
o Stimulente investitionale specifice:
v +1 pp la RRR pentru investitiile realizate din surse proprii care depasesc valoarea minima
obligatorie anuala.
v' +0,5 pp la RRR pentru mijloace fixe aferente proiectelor cofinantate din fonduri europene
nerambursabile, puse Tn functiune in perioada 2025-2029.
¢ Mecanism de performanta (KPI):
v ajustarea RRR cu +0,5 pp in functie de performanta anuald a OTS privind dezvoltarea
retelei inteligente, eficienta energetica si integrarea surselor regenerabile;
v nivelurile de baza ale RRR sunt 6,94% pentru active de retea si 4,94% pentru active
non-retea.
e Tratament diferentiat pentru anumite active:
v' pentru cladiri administrative si dotari puse n functiune dupa 1 ianuarie 2025, RRR se
diminueaza cu 2 pp.
Aceste modificari urmaresc cresterea disciplinei investitionale si corelarea mai stransa intre costuri,
performanta si nivelul tarifelor.

incepand cu data de 1 aprilie 2025, cadrul legislativ privind plafonarea preturilor la energie electrica
inceteaza sa mai fie aplicabil, ceea ce conduce la eliminarea mecanismelor exceptionale de interventie
asupra preturilor pe pietele angro si, implicit, asupra costurilor cu consumul propriu tehnologic
recunoscute in tarife. In noul context, costurile cu energia pentru acoperirea consumului propriu
tehnologic in reteaua de transport vor fi recunoscute si recuperate ih cadrul mecanismului standard de
reglementare aferent perioadei a V-a de reglementare, in conformitate cu metodologia aprobata prin
Ordinul ANRE nr. 68/2024, cu mentinerea principiilor de prudenta, eficienta si sustenabilitate financiara
pentru operatorul de transport si de sistem.

Serviciile de sistem (SS) reprezintd ansamblul de servicii tehnice necesare pentru mentinerea sigurantei
in functionare a Sistemului Electroenergetic National (SEN), echilibrarea permanenta intre productie si
consum si mentinerea parametrilor de calitate ai energiei electrice. Aceste servicii sunt achizitionate de
operatorul de transport si de sistem (OTS) de la producatorii de energie electrica si sunt furnizate
utilizatorilor SEN.

Tariful SS este stabilit si aprobat de ANRE in baza Metodologiei aprobate prin Ordinul ANRE nr.
116/2022. Metodologia are la baza un mecanism care acopera integral costurile justificate ale OTS cu
achizitia si gestionarea serviciilor tehnologice de sistem, fara a genera profit suplimentar pentru operator.

Tariful SS include:

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
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e costurile prognozate cu achizitia serviciilor de sistem (rezerve pentru reglajul frecventa-putere
activa, reglajul tensiune-putere reactiva, servicii de aparare si restaurare),

e corectii ex-post pentru diferentele dintre costurile prognozate si cele efective,

e ajustari pentru variatia volumului de energie electrica tarifabila.

Tariful SS se aplica tuturor cantitatilor de energie electrica extrase din retelele electrice publice si este
facturat furnizorilor si consumatorilor finali. Veniturile aferente acestui tarif sunt destinate exclusiv
acoperirii costurilor cu achizitia si furnizarea SS, iar eventualele diferente fata de costurile recunoscute
sunt regularizate in anii urmatori.

Baza activelor reglementate (“BAR”)

Determinarea tarifului de transport are la baza, printre altele, baza activelor reglementate. Baza activelor
reglementate include valoarea neta a activelor corporale si necorporale corespunzatoare patrimoniului
privat al Companiei si valoarea neta a activelor apar{indnd domeniului public al statului finantate integral
din surse proprii, recunoscute de ANRE si utilizate in prestarea serviciului de transport al energiei
electrice.

n anul 2025, rata reglementats a rentabilitatii activelor pentru activitatea de transport al energiei electrice,
exprimata Tn termeni reali inainte de impozitare, a avut urmatoarele valori:

* 6,94% valoare stabilitd in reglementarile ANRE si aplicatd in intervalul 01 ianuarie 2025 - 31
decembrie 2025.

Fata de valoarea de baza a RRR de 6,94% stabilitd pentru a cincea perioada de reglementare, precizam
ca reglementarile ANRE in vigoare prevad variatii specifice in functie de natura activelor si sursa de
finantare: un stimulent de 0,5 puncte procentuale peste rata de baza (total 7,44%) aplicabil cotei de
cofinantare pentru investitiile realizate prin fonduri nerambursabile, respectiv o diminuare de 2 puncte
procentuale (total 4,94%) pentru activele de tip dotari, conform metodologiei de calcul a Bazei Activelor
Reglementate..

La inceputul anului 2025, valoarea BAR aferenta activitatii de transport al energiei electrice, stabilitd de
ANRE in baza investitiilor realizate de CNTEE Transelectrica SA in a patra de reglemetare - este de cca.
3.397 milioane lei, valoarea aceasta curpinzand reevaluarea mijloacelor fixe de la 31 decembrie 2023,
acceptatd de catre ANRE in suma de aprox 850 mil lei. Prin investitii realizate se intelege investitii
finalizate, respectiv obiective puse in functiune si inregistrate ca active imobilizate in evidentele contabile
ale Companiei.

Volumul total de investitii aprobat pentru perioada a cincea de reglementare este de cca. 2.973 milioane
lei. Din acest volum total, s-a prognozat ca o parte in cuantum de cca. 1.454 milioane lei reprezentand
cca. 49% din volumul investitional total aprobat va fi finantata din fonduri europene nerambursabile si din
veniturile obtinute de Transelectrica din alocarea capacitatii de interconexiune transfrontaliera. Astfel, in
programarea Bazei Activelor Reglementate pentru perioada a cincea de reglementare a fost inclus un
volum de 1.519 milioane lei reprezentand cca. 51% din volumul investitional total aprobat, respectiv
partea din volumul investitional total aprobat care se estimeazd ca nu va fi finantatda din sursele
nerambursabile mentionate mai sus.

Includerea Transelectrica in indicii bursieri locali si internationali

Actiunile emise de Transelectrica sunt tranzactionate din data de 29.08.2006 pe piata reglementata,
administrata de BVB, la categoria |, sub simbolul TEL. Incepand cu data de 05.01.2015, Compania este
incadrata in categoria Premium a pietei reglementate administrate de BVB.

Actiunile Transelectrica fac parte din indicele BET, indice care reflecta evolutia celor mai tranzactionate
20 companii de pe Piata Reglementata a BVB, exclusiv societatile de investitii financiare (SIF-uri).

Transelectrica este inclusa, de asemenea, in indicii bursieri locali BET | BET-TR | BET-TRN | BET-XT |
BET-XT-TR | BET-XT-TRN | BETPIlus | BET-EF | BET-NG | BET-BK.

Bursa de Valori Bucuresti a lansat in data de 29 iulie 2024, un nou indice, Bucharest Exchange Trading
Energy, Utilities and Financials (BET-EF), dedicat celor mai bine reprezentate sectoare de activitate din
piata de capital, energie, utilitati si financiar (cu exceptia fondurilor de investitii) din care face parte si
Transelectrica.

Pe plan international, potrivit anuntului MSCI din luna august 2023, actiunile TEL au fost promovate in
cadrul indicilor MSCI Frontier si MSCI Romania.

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
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Veniturile Grupului

Principalele activitati generatoare de venituri pentru Grup sunt reprezentate de prestarea urmatoarelor
servicii:

- Serviciul de transport al energiei electrice;

- Servicii de sistem

- Operator al pietei de echilibrare.

Serviciul de transport al energiei electrice

Serviciul de transport consta in asigurarea transmiterii, Tn conditii de eficienta si siguranta, a energiei
electrice intre doua sau mai multe puncte ale retelei electrice de transport (,RET”), cu respectarea
standardelor de performanta in vigoare.

Compania asigura accesul nediscriminatoriu si reglementat tuturor participantilor la piata de energie
electrica. Activitatea de transport se deruleaza prin intermediul a opt sucursale teritoriale de transport cu
sediul in: Bucuresti, Bacau, Cluj, Craiova, Constanta, Pitesti, Sibiu si Timisoara.

Activitatea de transport al energiei electrice desfasuratda de Companie consta in asigurarea conditiilor
tehnice si in mentinerea parametrilor RET in momentul introducerii/preluarii energiei in/din RET.

Servicii de sistem

Compania are sarcina de a mentine in permanenta functionarea sistemului energetic national in conditii
de siguranta si cu respectarea standardelor de calitate prevazute in codul tehnic al retelei electrice de
transport. In acest scop, Compania achizitioneaza de la producatorii de electricitate servicii de sistem.

Serviciile de sistem sunt achizitionate in baza unei proceduri concurentiale reglementate de ANRE, de la
producatori, la cererea Companiei, pentru mentinerea nivelului de siguranta in functionare al SEN precum
si a calitatii energiei transportate la parametrii cerufi de legislatia in vigoare. Compania refactureaza
intreaga valoare a serviciilor de sistem achizitionate de la producatori (cu exceptia componentei de
energie activa pentru acoperirea pierderilor in RET) catre furnizorii de energie electrica licentiati de ANRE
care beneficiaza in final de aceste servicii.

Operator al pietei de echilibrare
Modul de functionare a pietei de echilibrare este stipulat in:

e Regulamentul (UE) 2195/2017 de stabilire a unei linii directoare privind echilibrarea sistemului de
energie electrica, numit in continuare "Regulamentul (UE) 2195/2017”.

e Regulamentul (UE) nr. 1485/2017 de stabilire a unei linii directoare privind operarea sistemului de
transport al energiei electrice;

e Ordinul Presedintelui ANRE nr. 127/08.12.2021 pentru aprobarea Regulamentului privind
clauzele si conditiile pentru furnizorii de servicii de echilibrare si pentru furnizorii de rezerva de
stabilizare a frecventei si a Regulamentului privind clauzele si conditile pentru partile
responsabile cu echilibrarea si pentru modificarea si abrogarea unor ordine ale Presedintelui
Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei publicat in Monitorul Oficial nr. 1196
din 17 decembrie 2021, cu modificarile si completarile ulterioare.

e Legea energiei electrice si a gazelor naturale nr. 123/2012, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Piata de Echilibrare permite echilibrarea balantei productie-consum in timp real, utilizadnd resurse oferite
intr-un sistem concurential. De asemenea, piata de echilibrare garanteaza realizarea integrald a
obligatiilor contractuale asumate de participantii la piata de energie.

Scopul pietei de echilibrare este de a echilibra productia si consumul de energie electrica si de a
imbunatati precizia previziunilor facute in acest scop de toti participantii la piatd. Aceasta se asigura prin
tranzactionarea energiei contractate in plus sau necontractata, dar consumata de catre participantji la
piata.Transelectrica, pe baza procedurilor si reglementarilor aprobate de ANRE, trebuie sa aprobe tofi
participantii la piata de echilibrare, sa colecteze, sa verifice, sa proceseze toate ofertele si sa efectueze
procedurile de decontare.

Cea mai importanta contributie la functionarea pietei de echilibrare o are Dispecerul Energetic National.
Dispecerul Energetic National este responsabil de supravegherea functionarii adecvate si sigure a SEN,
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asigurand n orice moment, echilibrarea balantei productie — consum.

Piata de echilibrare este folosita de Transelectrica pentru asigurarea echilibrarii in timp real a consumului
cu productia, pentru garantarea functfionarii sigure si stabile a SEN si pentru administrarea oricarei
restrictii din cadrul SEN.

Contractele incheiate de Transelectrica cu toti participantii la piata de echilibrare au la baza doua
conventii: conventia cadru pentru asumarea responsabilitafii de echilibrare (incheiata cu participantii la
piata ca parti responsabile cu echilibrarea) si conventia cadru pentru participarea la piata de echilibrare
(incheiata, de regula, cu furnizorii de servicii de echilibrare, detinatori de UFR/GFR).

In conformitate cu prevederile Ordinului Presedintelui ANRE nr. 127/08.12.2021, CNTEE Transelectrica
SA in calitate de OTS (operatorul de transport si de sistem) si de ODDPRE (operatorul de decontare a
dezechilibrelor partilor responsabile cu echilibrarea) este responsabil pentru stabilirea cantitailor si
preturilor de inchidere pe piata de echilibrare.

De asemenea, Transelectrica este implicata in activitatea de echilibrare, astfel:

- Dispecerul Energetic National contracteaza necesarul de energie electrica pentru echilibrarea
balantei productie - consum de pe piata de echilibrare;

- Directia de masurare OMEPA, este responsabila pentru masurarea cantitatilor efectiv.
Totodata, incepand cu luna octombrie 2023, Transelectrica are calitatea de ODPE.

Conform prevederilor Ordinului Presedintelui ANRE nr. 127/08.12.2021, cu modificarile si completarile
ulterioare, pentru asigurarea functionarii Pietei de Energie Electrica, OTS — respectiv Transelectrica
colecteaza:sumele datorate de PRE (Partile Responsabile cu Echilibrarea) pentru:

e valoarea obligatiilor de plata ale PRE pentru dezechilibrele negative produse in luna de contract,
determinate pentru luna respectiva conform Notei de informare pentru decontarea lunara a
dezechilibrelor PRE sau Notei lunare de regularizare, emise de ODDPRE (operatorul de
decontare a dezechilibrelor partilor responsabile cu echilibrarea);

e valoarea obligatiilor de platd ale PRE pentru prestarea de servicii corespunzatoare valorii in
modul pentru dezechilibrele pozitive produse in luna de contract prezentate cu semnul negativ, in
Nota de informare pentru decontarea lunara a dezechilibrelor PRE sau in Nota lunara de
regularizare, emise de OTS in calitate de ODPRE:

e costurile suplimentare provenite din echilibrarea sistemului.
sumele datorate de FSE (furnizori de servicii de echilibrare) pentru:

e obligatiile de platéd ale FSE pentru valorile cantitatilor de energie de echilibrare efectiv livrate la
reducere de putere, in cadrul tranzactiilor definitive pentru livrarea energiei de echilibrare, stabilite
conform Notei de informare pentru decontarea lunara pe PE sau a Notei lunare de regularizare,
emise de OTS;

e obligatiile de plata ale FSE pentru prestarea de servicii, corespunzatoare valorii in modul pentru
cantitatea de energie de echilibrare efectiv livratéd la crestere de putere, prezentatd cu semn
negativ in Nota de informare pentru decontarea lunara pe PE sau Tn Nota lunara de regularizare,
emise de OTS;

si plateste
PRE pentru:

e valoarea drepturilor de incasare pentru dezechilibrele pozitive produse in luna de contract,
determinate pentru luna respectiva conform Notei de informare pentru decontarea lunara a
dezechilibrelor PRE sau Notei lunare de regularizare, emise de ODDPRE;

e valoarea drepturilor de incasare pentru prestarea de servicii corepunzatoare valorii Tn modul
pentru dezechilibrele negative produse in luna de contract, prezentate cu semnul negativ, in Nota
de informare pentru decontarea lunara a dezechilibrelor PRE sau Tn Nota lunara de regularizare,
emise de emise de OTS in calitate de ODPRE.

e veniturile suplimentare provenite din echilibrarea sistemului

FSE (furnizori de servicii de echilibrare) pentru:
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e drepturile de incasare ale FSE pentru valorile cantitatilor de energie de echilibrare efectiv livrate
la crestere de putere, in cadrul tranzactiilor definitive pentru livrarea energiei de echilibrare,
stabilite conform Notei de informare pentru decontarea lunara pe PE sau a Notei lunare de
regularizare, emise de OTS;

e drepturile de incasare ale PPE pentru valorile prestatiei de servicii, corespunzatoare valorii in
modul pentru cantitatea de energie de echilibrare efectiv livrata la reducere de putere, prezentata
cu semnul negativ, in Nota de informare pentru decontarea lunara pe PE sau in Nota lunara de
regularizare, emise de OTS..

Schimburile intentionate de energie si reguli comune de decontare pentru schimburile
neintentionate de energie (Metodologia de calcul FSKAR)

Ca urmare a aplicarii Regulamentului (UE) nr. 1485/2017 de stabilire a unei linii directoare privind
operarea sistemului de transport al energiei electrice si a Regulamentului (UE) nr. 2195/2017 de stabilire
a unei linii directoare privind echilibrarea sistemului de energie electrica, la nivelul ENTSO — E au fost
elaborate si aprobate de catre Operatorii de Transport si Sistem reguli comune de decontare pentru
schimburile intentionate de energie si reguli comune de decontare pentru schimburile neintentionate de
energie. Precizam faptul ca noul set de reguli comune de decontare a schimburilor intentionate de
energie si a schimburilor neintentionate de energie prevede realizarea unei decontari financiare intre
Operatorii de Transport si Sistem, eliminand in acest fel compensarile Tn natura determinate conform
metodologiei ENTSO-E de catre Centrele de Decontare de la Brauweiler (Germania) si Laufenburg
(Elvetia), pe care CNTEE Transelectrica SA le tranzactiona pe Piata pentru Ziua Urmatoare si le
inregistra distinct in Bugetul de Venituri si Cheltuieli cu Partea Responsabila cu Echilibrarea Schimburi
Neplanificate ca urmare a tranzactionarii energiei la Piata pentru Ziua Urmatoare.

Metodologia de calcul FSKAR, denumita Accounting and Financial Settlement of kAf, ACE and Ramping
period, a intrat in vigoare la data de 1 iunie 2021. Centrele de Decontare de la Brauweiler (Germania) si
Laufenburg (Elvetia) transmit rezultatele catre fiecare Operator de Transport si Sistem sub forma unor
fisiere zilnice contindnd schimburile intentionate si schimburile neintentionate (cantitati — preturi) calculate
pentru respectivul Operator de Transport si Sistem, pe fiecare interval de decontare. Pretul stabilit este
media ponderata a preturilor de la tranzactionarea la Pietele pentru Ziua Urmatoare din toate statele
membre ENTSO — E, preturile fiind exprimate ih Euro/MWh.

Costurile si veniturile evidentiate in factura primita de la JAO privind decontarea energiei aferente
schimburilor neintentionate va fi inclusa in calculul de decontare din Piata de Echilibrare, in conformitate
cu prevederile Ordinului ANRE nr. 33/2021, privind modificarea si completarea Regulamentului de calcul
si de decontare a dezechilibrelor partilor responsabile cu echilibrarea — pret unic de dezechilibru aprobat
prin Ordinul presedintelui Autoritatii Nationale de Reglementare in domeniul Energiei nr. 213/2020.

Procesul de compensare a dezechilibrelor dintre toti Operatorii de transport si sistem - Platforma
IN (Imbalance Netting)

Incepand cu data de 01.01.2021, a intrat in functiune platforma europeand, International Grid Control
Cooperation (IGCC) sau Platforma IN (Imbalance Netting) pentru procesul de compensare a
dezechilibrelor dintre toti OTS, care efectueaza procesul automat de restabilire a frecventei in temeiul
partii a IV-a din Regulamentul (UE) 2017/1485, pun in aplicare.

Precizam faptuil ca, International Grid Control Cooperation (IGCC) reprezinta proiectul care a fost ales in
anul 2016 de catre ENTSO-E, pentru a deveni viitoarea platforma europeana pentru procesul de
compensare a dezechilibrelor, asa cum este definit in Regulamentul (UE) nr. 2017/1485 al Comisiei din 2
august 2017 de stabilire a unei linii directoare privind operarea sistemului de transport al energiei
electrice (art. 22). Initiativa IGCC a fost demarata in anul 2010 de catre operatorii din Germania si s-a
extins ulterior la nivelul sistemelor central europene, reprezentadnd o modalitate de optimizare a reglajului
secundar de frecventd — putere de schimb, prin reducerea actiunilor de sens contrar ale regulatoarelor
operatorilor membri, rezultand astfel o utilizare optimizata a rezervei de sistem ,Rezerva de Restabilire a

Frecventei cu activare automata” a RRF, la nivel de ansamblu.
Cogenerare de inalta eficienta

Incepand cu 1 Aprilie 2011, Compania este administratorul schemei de sprijin pentru promovarea
cogenerarii de Tnaltd eficientd. Obiectivul acestei scheme de sprijin este promovarea sistemelor de
producere a energiei electrice in cogenerare de inalta eficien{d, avand avantajul producerii de energie cu
emisii poluante reduse. Scopul este de a facilita accesul pe piatda a sistemelor de producere in
cogenerare de inalta eficienta prin acordarea unui bonus de cogenerare, in conditiile Tn care costurile de
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productie a energiei electrice si a energiei termice in centralele de cogenerare sunt superioare preturilor
de piata ale celor doua forme de energie. Schema este destinata producatorilor de energie electrica si
termica ce detin sau exploateaza comercial centrale de cogenerare de Tnalta eficienta, in scopul stimularii
efectuarii de investitii noi in sisteme de cogenerare, precum si retehnologizarii centralelor existente.
Intrarea Tn aplicare efectiva a schemei de sprijin in Romania a avut loc la 1 aprilie 2011, dupa adoptarea
de catre Autoritatea Nationala in domeniul Energiei (ANRE) a cadrului de reglementare necesar
implementarii acestei scheme.

Schema de sprijin pentru promovarea cogenerarii de inalta eficienta reprezinta unul dintre mecanismele
dezvoltate la nivelul Uniunii Europene (UE) pentru atingerea de catre fiecare stat membru a {intelor de
reducere a emisiilor de gaze cu efect de sera -GES- (prin reducerea cantitatii de energie primara
necesara generarii acelorasi cantitati de energie prelucrata —electrica si termica — fata de producerea
separata).

Schema de sprijin de tip bonus a fost instituitd Tn Romania prin HG nr. 219/2007 privind promovarea
cogenerarii bazate pe energia termica utila (transpunerea Directivei CE nr. 8/2004 ) si implementata prin
HG nr. 1215/2009 privind stabilirea criteriilor si a conditiilor necesare implementarii schemei de sprijin
pentru promovarea cogenerarii de inalta eficienta pe baza cererii de energie termica utila, pentru
producatorii cu capacitate electrica instalata mai mare de 1 MW.

Mecanismul de sprijin a fost autorizat de Comisia Europeana Decizia C(2009)7085, modificata prin
Decizia C(2016)7522 final. Conform acestor decizii, ajutorul de stat este de tip operare, pentru acoperirea
diferentei dintre costurile si veniturile productiei de energie electrica si termica in cogenerare de inalta
eficienta, asigurandu-se o rentabilitate de maximum 9%.

Schema de sprijin de tip bonus este destinata in acest fel sustinerii si promovarii sistemelor de producere
de energie electrica si termica in cogenerare de nalta eficienta, astfel incurajandu-se noi investitji n
tehnologia de cogenerare, precum si realizarea de lucrari de inlocuire/reabilitare a instalatiilor existente.

Schema se aplica producatorilor de energie electrica si termica in cogenerare care au solicitat ANRE
acordarea bonusului pentru energia electrica produsa in cogenerare de Tnalta eficienta, livratd in SEN,
pentru capacitatile de cogenerare inscrise in lista producatorilor de energie electrica si termica in
cogenerare de inalta eficientd pana la 31 decembrie 2016. Producatorii beneficiazd de schema de sprijin
pe o perioada de maximum 11 ani consecutivi, fara a depasi anul 2023, an la finalul caruia se incheie
schema. Bonusul, acordat la cerere, reprezinta cuantumul (in lei) primit de producatori pentru fiecare
MWh produs in cogenerare de inalta eficienta si livrat in refelele SEN, este stabilit anual de catre ANRE
si este calculat ca diferenta dintre costurile totale de producere ale unei centrale de cogenerare
echivalente, cu productie de energie electrica de inalta eficienta, si veniturile ce pot fi obtinute de aceasta
utilizadnd pretul pe piatad al energiei electrice, respectiv costul unitar al energiei termice rezultat pentru o
centrala termica echivalenta, diferenta raportatd la energia electrica livratd in SEN de centrala de
cogenerare.

Hotararea de Guvern nr. 1215/2009 stabileste cadrul legal, in conformitate cu reglementarile Uniunii
Europene, necesar implementarii schemei de sprijin de tip bonus pentru promovarea cogenerarii de inalta
eficientd, pe baza cererii de energie termica utila, in vederea acoperirii diferentei dintre costul producerii
energiei in cogenerare de inalta eficienta si pretul de vanzare al acesteia. ANRE a aprobat valorile
bonusurilor de referinta, pe MWh de energie electrica produsa si livrata in retea din centrale de
cogenerare de Tnalta eficienta. Beneficiarii schemei sunt producatori care indeplinesc anumite criterii
stabilite de catre ANRE.

In conformitate cu prevederile art. 14 din Hotdrarea de Guvern nr. 1215/2009, CNTEE Transelectrica SA
este desemnata ca fiind responsabila de administrarea schemei de sprijin. Principalele atributii care fi
revin Companiei in calitate de administrator al schemei de sprijin sunt reprezentate de colectarea
contributiei de la furnizorii consumatorilor de energie electrica intr-un cont bancar distinct de activitatea
de baza si de plata bonusului catre producatorii de energie electrica si termica in cogenerare de inalta
eficientd; incheierea de contracte cu furnizorii pentru colectarea contributiei si cu producatorii care vor fi
beneficiarii schemei; verificarea valorii contributiei colectate; emiterea facturilor catre furnizori; returnarea
contributiei pentru cogenerarea de nalta eficientd furnizorilor care introduc in Roménia energie electrica
produsa in cogenerare de inalta eficienta in alte state membre ale Uniunii Europene; monitorizarea si
raportarea catre ANRE a modului de administrare a schemei de sprijin.

Compania actioneaza ca agent al statului in colectarea lunara a contribufiei pentru cogenerare si plata
lunara a bonusului si in aceste conditii, operatiunile aferente schemei de sprijin nu influenteaza conturile
de venituri si cheltuieli, cu exceptia cheltuielilor proprii de administrare recunoscute de ANRE pentru
derularea schemei de sprijin si care se autofactureaza.

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
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in data de 08.12.2016, prin Hotararea Guvernului nr. 925, s-au adoptat modificarea si completarea HG
nr.1215/2009 privind stabilirea criteriilor si a conditiilor necesare implementarii schemei de sprijin pentru
promovarea cogenerarii de Tnalta eficienta pe baza cererii de energie termica utila. Principalele modificari
fac referire la urmatoarele aspecte:

v/ pentru primirea bonusului, producatorii sunt obligati sd nu inregistreze datorii fatd de
administratorul schemei de sprijin sau sa aiba incheiate conventii de compensare a datoriilor si
creantelor;

v’ supracompensarea se recupereaza conform legislatiei nationale si a Uniunii Europene in
domeniul ajutorului de stat;

v'supracompensarea/bonusul necuvenit ramas neachitat de catre producatori, pentru care s-au
intreprins toate demersurile legale, se va recupera prin includerea sumei in contributia pentru
cogenerare, conform metodologiei emise de catre ANRE;

v' decizile ANRE referitoare la cuantumul supracompensarii si/sau bonusului necuvenit sunt
obligatorii pentru producatori si se pun in aplicare in vederea recuperarii prin emiterea unei decizii
de catre administratorul schemei in conformitate cu legislatia in domeniul ajutorului de stat;

v' nchiderea financiara a schemei de sprijin se face in primul semestru al anului 2024, conform
cadrului de reglementare elaborat de ANRE.

in data de 25.03.2022, prin Hotararea Guvernului nr. 409/2022, s-a adoptat modificarea si completarea
Hotararii Guvernului nr. 1215/2009 privind stabilirea criteriilor si a conditiilor necesare implementarii
schemei de sprijin pentru promovarea cogenerarii de Tnalta eficienta pe baza cererii de energie termica
utila. Astfel, perioada de aplicare a schemei de sprijin se prelungeste pana in anul 2033, exclusiv pentru
producatorii care indeplinesc conditiile de accesare a prelungirii schemei de sprijin.

Ca urmare a emiterii HG nr. 409/2022, ANRE a actualizat cadrul de reglementare aplicabil prin emiterea:

v Ordinului presedintelui ANRE nr. 34/2022 privind modificarea Metodologiei de stabilire si ajustare
a preturilor pentru energia electrica si termica produsa si livrata din centrale de cogenerare ce
beneficiazda de schema de sprijin, respectiv a bonusului pentru cogenerarea de Tnalta eficienta,
aprobata prin Ordinul presedintelui Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei
nr. 15/2015;

v" Ordinului presedintelui ANRE nr. 35/2022 privind modificarea si completarea Procedurii de
avizare a proiectelor noi sau de retehnologizare ale centralelor de cogenerare, aprobata prin
Ordinul presedintelui Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei nr. 115/2013.

Producatorii care pana la data de 31 martie 2022 au beneficiat de schema de de sprijin 11 ani si care
indeplinesc conditile de accesare a prelungirii schemei de sprijin prezetate mai sus, pot beneficia, in
baza unei decizii aprobate de presedintele ANRE, de prelungirea ajutorului de stat incepand cu 1 aprilie
2022.

Totodata, se prelungeste si inchiderea financiara a schemei de sprijin si se va efectua in primul semestru
al anului 2034.

Mecanismul de cuplare prin pret a pietelor de energie electrica

Aplicarea mecanismului de cuplare prin pret a inceput in data de 19 noiembrie 2014, datd la care
Proiectul ,4 Market Market Coupling (4MMC)” care prevede unirea pietelor de energie electrica PZU
(Piata Zilei Urmatoare) din Roméania, Ungaria, Cehia si Slovacia a intrat in faza de operare.

In data de 17 iunie 2021 a avut loc lansarea proiectului Interim Coupling (ICP), care reprezinta cuplarea
pietelor pentru ziua urmatoare din tarile 4MMC cu cele din Polonia, Austria si Germania.

in data de 27 octombrie 2021 a fost realizata si integrarea granitei Bulgaria-Roméania in cuplarea unica a
pietelor pentru ziua urmatoare (SDAC - Single Day-Ahead Coupling).

in data de 19 noiembrie 2019 a avut loc lansarea celui de-al 2-lea val in cadrul solutiei unice europene de
cuplare a pietelor intrazilnice (SIDC — Single Intraday Coupling), cu primele livrari in data de 20
noiembrie. Sapte tari - Bulgaria, Croatia, Republica Ceha, Ungaria, Polonia, Roménia si Slovenia s-au
alaturat celor paisprezece tari - Austria, Belgia, Danemarca, Estonia, Finlanda, Franta, Germania,
Letonia, Lituania, Norvegia, Olanda, Portugalia, Spania si Suedia, care functioneaza deja in regim cuplat
din iunie 2018.

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
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In data de 8 iunie 2022 a avut loc punerea in functiune a proiectului Core FB MC (Core Flow-Based
Market Coupling), fiind astfel initiatd cuplarea pietei pentru ziua urmatoare pe baza de fluxuri in regiunea
de calcul al capacitatilor Core. Mecanismul de cuplare a pietei pe baza de fluxuri optimizeaza piata
europeana de energie electrica pentru 13 tari (Austria, Belgia, Croatia, Republica Ceha, Franta,
Germania, Ungaria, Luxemburg, Tarile de Jos, Polonia, Roménia, Slovacia si Slovenia).

Mecanismul unic de cuplare a pietelor intrazilnice asigura armonizarea continua a ofertelor de vanzare si
cumparare a participantilor la piata dintr-o zona de ofertare cu oferte de vanzare si cumparare din
interiorul propriei zone de ofertare si din orice altd zond de ofertare unde este disponibild capacitate
transfrontaliera.

Din punct de vedere al cadrului de reglementare intern, rolurile si responsabilitatile operatorilor implicati
Companiei si SC OPCOM SA, cat si operatiunile ce se realizeaza in cadrul cuplarii pietelor sunt
prevazute in Regulamentul de organizare si functionare a pietei pentru ziua urmatoare de energie
electrica cu respectarea mecanismului de cuplare prin pret a pietelor si modificarea unor acte normative
care reglementeaza piata pentru ziua urmatoare de energie electrica, aprobat prin Ordinul ANRE nr.
82/2014 (Regulament).

Modelul tinta pentru piata pentru ziua urmatoare, bazat pe principiul de cuplare a regiunilor prin pref (PCR
- Price Coupling of Regions) utilizeaza un algoritm unic de corelare a ofertelor si de stabilire a pretului.

In situatia in care cuplarea nu este posibila, OTS-urile din tarile respective aplica procedurile de fallback,
prin care se aloca capacitatea transfrontaliera.

Art. 138 din Regulament prevede ca in procesul de postcuplare, Operatorii de transport si de sistem
(OTS) au rol de agenti de transfer ai energiei electrice rezultate din algoritmul de cuplare ca fiind
transferata intre doua zone de ofertare adiacente.

In cadrul mecanismului de cuplare prin pret a pietelor pentru ziua urmatoare, bursele de energie electrica
coreleaza, pe baza de licitatii, tranzactiile cu energie electricd pentru ziua urmatoare, in functie de
capacitatea de interconexiune pusa la dispozitie de OTS prin care se realizeaza alocarea implicita a
acesteia.

Compania, in calitate de OTS, transfera energia electrica, atat fizic, cat si comercial, catre OTS-urile
vecine (MAVIR — Ungaria si IBEX - Bulgaria) si administreza veniturile din congestii pe interconexiunea
respectiva aferente PZU (art. 139 din Ordinul ANRE nr. 82/2014), iar in relatie cu OPCOM SA are
calitatea de Participant Implicit la Piata Zilei Urmétoare si Piata Intrazilnica (P1).

in calitate de Agent de Transfer si de Participant Implicit, CNTEE Transelectrica SA are sarcina
comerciala de a deconta energia tranzactionata intre OPCOM SA, MAVIR si IBEX.

Astfel, in cadrul mecanismului de cuplare prin pret a pietelor regionale, CNTEE Transelectrica SA:

- indeplineste rolul de participant implicit pe PZU si PI si are calitatea de agent de transfer;

- pune la dispozitie capacitatea de interconexiune pentru livrarea fizicd a energiei electrice
tranzactionatéd pe PZU si PI, respectiv trecerea energiei de la o zona de ofertare la alta prin
intermediul liniilor de interconexiune, fiind limitatd de capacitatea disponibila de transfer a
acestora.

Veniturile inregistrate din congestii sunt impariite lunar intre operatorii de transport si de sistem, iar
diferentele de curs valutar se retin sau se asigura, dupa caz, de catre OTS.

La nivelul Companiei s-a aprobat ca tranzactiile aferente mecanismului de cuplare prin pret a pietelor
regionale sa nu influenteze conturile de venituri si cheltuieli, cu exceptia veniturilor din managementul
congestiilor pe liniile de interconexiune, a veniturilor/cheltuielilor cu diferentele de curs valutar si a
cheltuielilor cu comisioanele bancare rezultate din decontarea tranzactiilor realizate de Companie in
calitate de agent de transfer.

Energia livrata pentru suport echilibrare OTS vecine in situatii de urgenta (“ajutoare de avarii”)

Avand in vedere directivele si regulamentele europene, legislatia nationala si normele ENTSO-E, una din
obligatiile Operatorului de Transport si de Sistem (OTS) este coordonarea actiunilor si intrajutorarea intre
OTS vecini In scopul asigurarii energiei electrice pentru restabilirea functionarii normale a sistemelor
electroenergetice in cazul unor situatii de urgenta.

in cadrul functionarii interconectate a sistemului energetic european, un mijloc operational de sprijin
reciproc al OTS este constituit de livrarea de anergie de echilibrare catre sistemele din interconexiune
(vecine) aflate in situatii de urgenta definite de lipsa de rezerve si/sau surse suficiente pentru acoperirea
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consumului, conform prevederilor generale corespunzatoare din Regulamentului (UE) 2017/1485 de
stabilire a unei linii directoare privind operarea sistemului de transport al energiei electrice si ale
Regulamentului (UE) 2017/2195 de stabilire a unor linii directoare privind echilibrarea sistemului de
energie electrica.

Punerea in aplicare a acestei posibilitati se face in baza acordului operational al zonei sincrone Europa
Continentala (,Synchronous Area Framework Agreement for Regional Group Continental Europe -
SAFA”), care detaliazd prevederile din regulamente, respectiv alineatele e), f) si g) si de Art. B-12 din
acest acord operational. Astfel, Compania a semnat acorduri bilaterale in scopul asigurarii energiei
electrice de urgenta cu OTS vecini din Ungaria, Bulgaria si Serbia in cursul anilor 2017 — 2019 si cu OTS
vecini din Ucraina si Republica Moldova, in cursul anului 2022 (contracte bilaterale cu OTS din Ucraina si
din Republica Moldova au fost semnate Tn regim de urgenta, pe fondul situatiei conflictuale din Ucraina si
a sincronizarii celor doua sisteme la Sistemul Energetic din Europa Continentala — 16.03.2022).

Pe baza contractelor bilaterale cu OTS vecini se poate furniza reciproc energie electrica in cazul unor
avarii majore in structura de productie sau in reteaua de transport (energie denumita in contract ,Energie
de Urgenta”), pe principii comerciale. De asemenea, se poate acorda Energie de Urgenta din sistemul
energetic romanesc catre sistemul energetic ucrainean/moldovenesc pentru a asigura (respecta)
schimburile de energie programate dinspre Blocul de Control Ucraina — Republica Moldova catre Zona
Sincrona Europa Continentald, in cazul activarii masurilor prevazute prin decizia Grupului Regional
Europa Continentala (RG CE) din cadrul ENTSO-E care vizeaza reducerea fluxului fizic de energie
electrica sau incetarea functionarii sincrone a Blocului de Control Ucraina — Republica Moldova cu Zona
Sincrona a Europei Continentale.

2. Bazele intocmirii
Declaratie de conformitate

Aceste situatii financiare anuale consolidate au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (,IFRS”) adoptate de Uniunea Europeana (,IFRS-EU”).

Societatea emite, de asemenea, un set primar de situatii financiare consolidate Tntocmite in conformitate
cu OMFP nr. 2844/2016. Pana la 31 decembrie 2021, situatiile financiare consolidate intocmite in
conformitate cu OMFP nr. 2844/2016 au fost echivalente cu IFRS-UE. Incepand cu 31 decembrie 2022,
conform Ordinului Ministerului Finantelor Publice (OMFP) nr. 3900/2022 s-a a inclus 0 noua clauza legata
de acoperirea consumului propriu tehnologic, fatd de costurile incluse in tarifele reglementate, care se
capitalizeaza trimestrial si sunt recunoscute ca imobilizari corporale, iar activele rezultate in urma
capitalizarii se amortizeaza pe o perioada de 5 ani de la data capitalizarii (a se vedea setul primar de
situatii financiare in conformitate cu OMFP nr. 2844/2016).

Incepand cu data de 30 septembrie 2022, Compania aplicd prevederile OUG nr. 119/2022 pentru
modificarea si completarea OUG nr. 27/2022 si aprobata prin Legea nr. 357/13.12.2022, prin care
costurile suplimentare cu achizitia de energie electrica realizate in perioada 1 ianuarie 2022 — 31 martie
2025, in vederea acoperirii consumului propriu tehnologic si respectiv, consumul tehnologic, fata de
costurile incluse in tarifele reglementate, se capitalizeaza trimestrial. Astfel, costurile capitalizate se
amortizeazd pe o perioadd de 5 ani de la data capitalizarii si se remunereazéd cu 50% din rata
reglementatd de rentabilitate aprobata de catre Autoritatea Nationald de Reglementare in Domeniul
Energiei, aplicabild pe perioada de amortizare a respectivelor costuri si se recunosc ca o componenta
distincta.

Evidenta contabila a societafilor consolidate (Smart si Teletrans) este mentinuta in lei, in conformitate cu
OMFP 1802. Aceste conturi au fost retratate pentru a reflecta diferentele existente intre conturile conform
reglementarilor contabile romanesti (RCR) si cele conform IFRS. In mod corespunzator, conturile au fost

ajustate, in cazul in care a fost necesar, pentru a armoniza aceste situatii financiare, in toate aspectele
semnificative, cu IFRS adoptate de Uninunea Europeana.

Situatiile financiare sunt disponibile la sediul social al CNTEE Transelectrica SA situat in Strada Olteni nr.
2-4 sector 3, Bucuresti si pe website-ul Companiei.

Situatiile financiare consolidate intocmite la data si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2025 au fost auditate de auditorul financiar al Companiei — Deloitte Audit SRL.

Exercitiul financiar corespunde anului calendaristic.
Continuitatea activitatii
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Prezentele situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii. In efectuarea
acestei judecati, managementul ia in considerare performanta curenta si accesul la resurse financiare
avand in vedere importanta strategica si pozitia de monopol natural de interes national detinuta de
Companie in cadrul sistemului energetic national.

Bazele evaluarii

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite la cost istoric, cu exceptia imobilizarilor corporale, altele
decét imobilizarile corporale in curs, ce sunt evaluate la valoare reevaluata, in timp ce datoriile aferente
aranjamentelor de plata pe baza de actiuni cu decontare in numerar sunt evaluate la valoarea justa.

Moneda functionala si de prezentare

Situatiile financiare consolidate sunt prezentate in LEl Roménesti (“LEI” sau “RON”) conform
reglementarilor contabile aplicabile, aceasta fiind si moneda functionala a Grupului.

Utilizarea de estimari si judecati

Pregatirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu IFRS UE presupune din partea conducerii
utilizarea unor rationamente profesionale, estimari si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile,
precum si valoarea recunoscuta a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor, ipoteze privind valoarea
justa (a se vedea Nota 4), privind angajamente si contingente contingente (a se vedea Nota 29), privind
recunoasterea fondurilor nerambursabile de primit (a se vedea Nota 14 - Venituri in avans), ajustarile
pentru pierderi de valoare ale creantelor (a se vedea Nota 10) si privind obligatiile aferente planurilor de
beneficii determinate (Nota 16).

Rezultatele efective pot fi diferite de valorile estimate. Estimarile si ipotezele sunt revizuite periodic.
Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarile sunt revizuite cat si in
perioadele viitoare afectate.

Informatiile cu privire la ipotezele si estimarile care implica incertitudini semnificative sunt incluse in
urmatoarele note:

o Nota 13 - estimarea conducerii Grupului cu privire la faptul ca exista o asigurare rezonabila ca vor fi
indeplinite conditiile atasate fondurilor nerambursabile si ca fondurile vor fi primite;

. Nota 16 - evaluarea obligatiilor aferente planurilor de beneficii determinate;

o Nota 29 - recunoasterea si evaluarea provizioanelor, angajamentelor si contingentelor; ipoteze

cheie privind probabilitatea si amploarea unei iesiri de resurse;

Informatii cu privire la rationamentele politicii contabile Tn ceea ce priveste acordurile de concesiune a
serviciilor sunt prezentate in urmatoarele paragrafe.

Compania (concesionar) a incheiat in 2004 un contract de concesiune pe o duratd de 49 ani, cu
Ministerul Economiei (concedent) potrivit cdruia Compania are dreptul de a utiliza active de patrimoniu
public ce includ reteaua electrica de transport a energiei electrice si terenurile pe care aceasta este
amplasata, in schimbul furnizarii serviciului de transport a energiei electrice (Vezi Nota 3 (b).

Dat fiind faptul ca, majoritatea actiunilor Companiei sunt detinute de catre Stat, conducerea Companiei
considera ca aceasta este o companie publica si de aceea nu intra sub prevederile IFRIC 12 “Acorduri de
concesiune a serviciilor”. Avand in vedere ca nu exista alt standard international de raportare financiara
specific pentru acordurile de concesiune a serviciilor, Compania a considerat daca va aplica totusi IFRIC
12, pe baza ierarhiei mentionate in SIC 8 “Politici contabile, modificari ale estimarilor contabile si erori”,
care prevede ca mai intai sa se aiba in vedere prevederile altor IFRS-uri ce trateaza aspecte similare.

In analiza aplicarii IFRIC 12, Grupul a considerat dacad urmétoarele caracteristici ale acordurilor de
concesiune a serviciilor de tip public-privat sunt aplicabile contractului de concesiune incheiat cu ME, la
data la care IFRIC 12 trebuie adoptat:

e concedentul controleaza sau reglementeaza tipul de servicii pe care concesionarul trebuie sa le
presteze in cadrul infrastructurii, cui trebuie sa le presteze si la ce pref;

e concedentul controleaza - prin dreptul de proprietate, dreptul de beneficiu sau in alt mod - orice
interes rezidual semnificativ in infrastructura la sfarsitul termenului acordului: 49 ani;

e prevederile contractuale ar include aceleasi prevederi, daca acordul ar fi fost incheiat cu o
companie privata.

Din analiza caracteristicilor acordurilor de concesiune a serviciilor de tip public-privat se constata
urmatoarele:
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e serviciile prestate de Grup sunt reglementate de ANRE, prin urmare Concedentul — Ministerul
Economiei - nu controleaza si nu reglementeaza tipul de servicii pe care Grupul trebuie sa le
presteze;

e |a sfarsitul perioadei contractuale, interesul rezidual in infrastructura este aproximativ zero,
majoritatea bunurilor apartindnd domeniului public al statului fiind complet amortizate;

e in prezent nu exista contracte similare, Grupul avand pozitie de monopol pentru transportul
energiei electrice.

Compania a concluzionat faptul ca o contabilizare a contractului de concesiune potrivit prevederilor IFRIC
12 nu va reflecta substanta economica a tranzactiei, deoarece Compania achita o taxa anuala sub forma
de redeventa pentru utilizarea activelor mentionate in contractul de concesiune in valoare de 4/1000 din
valoarea veniturilor brute realizate din operatiuni de transport si tranzit al energiei electrice, prin sistemele
nationale de transport, aflate in proprietatea publica a statului, taxa ce este semnificativ mai mica decéat
amortizarea pe care Compania ar fi inregistrat-o pentru activele respective daca contractul de concesiune
nu ar fi fost semnat.

Drept urmare, IFRIC 12 nu este aplicabil, iar Compania a aplicat politicile contabile asa cum sunt descrise
in Nota 3, punctele a) sib).

3. Politici contabile

Politicile contabile detaliate mai jos au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele prezentate
in aceste situatii financiare consolidate si au fost consecvent aplicate de entitatile Grupului.

(a) Bazele consolidarii
0] Investitii financiare

Grupul detine controlul asupra unei entitati atunci cand este expus la, sau are dreptul la castiguri variabile
ce rezulta din implicarea sa in entitate si are capacitatea de a afecta aceste castiguri prin puterea asupra
entitaii. Situatiile financiare ale societatilor incluse in perimetrul de consolidare sunt incluse in situatiile
financiare consolidate din momentul in care incepe exercitarea controlului si pana in momentul incetarii
[ui.

La data prezentului raport Transelectrica are in componenta conform actului constitutiv sase filiale (din
care trei sunt radiate la Registrul Comertului), persoane juridice romane, organizate ca societati pe
actiuni. La doua dintre societéti Transelectrica (Teletrans si Smart) este unic actionar si actionar majoritar
in cazul societatii OPCOM.

Precizam faptul ca Transelectrica a detinut calitatea de actionar unic si la societatile ICEMENERG SA,
ICEMENERG SERVICE si FORMENERG SA (societati care la data prezentei sunt radiate la ONRC).

Dintre investitiile Companiei societatile Smart si Teletrans sunt incluse Tn perimetrul de consolidare
financiara a Grupului prin metoda integrarii globale.

Nu au fost luate Tn considerare la intocmirea situatiilor financiare consolidate:

e investitia Tn societatea Formenerg intrucat conform legislatiei contabile aplicabile in anul 2024,
impactul activitatii acesteia era considerat nesemnificativ pentru scopul consolidarii iar in timpul
anului 2025 aceasta a fuzionat cu Teletrans,

e investitia in societatea OPCOM intrucat administrarea se desfasoara potrivit reglementarilor
stabilite de ANRE, iar Transelectrica nu exercita control direct efectiv asupra mecanismelor
decizionale ale acesteia.

FORMENERG a fost o companie avand ca obiect principal de activitate formarea profesionala initiala si
continua, in toate domeniile de activitate, a personalului cu atributii in domeniul energetic din toate
sectoarele economiei nationale si a altor beneficiari, precum si activitati de servicii hoteliere, servicii de
inchiriere si servicii de organizare de evenimente.

FORMENERG SA a fost infiintata ca urmare a Hotararii numarul 33/19.11.2001 a Adunarii Generale a
Actionarilor — ,Transelectrica” S.A., prin externalizarea activitatii Sucursalei de Formare si Perfectionare a
Personalului din Sectorul Energetic. Actiunile FORMENERG erau detinute 100% de catre
Transelectrica.

In data de 23 septembrie 2025 a fost finalizatd procedura de fuziune prin absorbtie dintre Societatea
pentru Servicii de Telecomunicatii si Tehnologia Informatiei in Retelele Electrice de Transport —
TELETRANS S.A,, in calitate de societate absorbanta, si Societatea ,Formenerg” S.A., in calitate de
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societate absorbita.Conform legislatiei aplicabile, incepand cu data de 23 septembrie 2025, Teletrans a
preluat toate drepturile si obligatiile asumate anterior fuziunii de catre Formenerg.

ICEMENERG SERVICE - SA a fost axata pe proiectarea, productia si distributia de aparate de masura,
conducere si control destinate sistemului energetic, avand certificare ISO 9001 si IQ NET de catre SRAC
ROMANIA, atestat ANRE. La data de 09.06.2017, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a Civila, a dispus
intrarea in faliment prin procedura simplificatd a debitorului Societatea ICEMENERG SERVICE — SA,
desemnénd in calitate de lichidator judiciar provizoriu pe Solvendi SPRL.

n data de 27.04.2021 Administratorul Special al ICEMENERG Service SA informeaza asupra faptului ca
in data de 23.04.2021, in urma licitatiei desfasurate, activele societatii ICEMENERG Service SA, atéat cele
mobile cat si cele imobile au fost valorificate in bloc, cumparator fiind Portland Trust Developements Five
SRL.

In dosarul cu nr.18051/3/2017, conform Buletinului procedurilor de insolventd nr. 9152/26.05.2022,
Tribunalul Bucuresti — Sectia a VIl-a Civila prin sentinta civilda nr.2429 a aprobat raportul final al
lichidatorului judiciar, iar in baza art.175 alin 2 din Legea nr.85/2014 privind procedurile de prevenire a
insolventei si de insolventa, a inchis procedura insolventei impotriva debitorului Societatea ,Icemenerg-
Service” SA prin radierea acesteia din Registrul Comertului Bucuresti. Companiei nu i-a fost comunicata
sentita pana la data de 31.12.2024.

OPCOM SA a fost infiintata in baza HG nr. 627/2000 privind reorganizarea Companiei Nationale de
Electricitate SA, ca societate al carei actionar unic era Transelectrica.

Conform prevederilor legislatiei primare si secundare in vigoare, Societatea Operatorul Pietei de Energie
Electrica si Gaze Naturale “OPCOM” S.A. indeplineste rolul de administrator al pietei de energie electrica,
furniz&nd un cadru organizat, viabil si eficient pentru desfasurarea tranzactjiilor comerciale in cadrul pietei
angro de energie electrica si desfasoara activitati de administrare a pietelor centralizate in sectorul
gazelor naturale, in conditi de consecventa, corectitudine, obiectivitate, independenta, echidistanta,
transparenta si nediscriminare.

Capitalul social subscris si varsat al societati OPCOM la 31.12.2025 este de 31.366 mii lei,
Transelectrica participdnd la acea datad la capitalul social in calitate de actionar majoritar. Structura
actionariatului este urmatoarea:

e CNTEE Transelectrica SA — 97,84%
e Statul Roman prin Secretariatul General al Guvernului — 2,16%.

OPCOM se supune regulilor ANRE si are o pozitie independenta pe piata de energie electrica.
Transelectrica nu exercita control direct efectiv asupra mecanismelor decizionale ale OPCOM, a carei
administrare este condusa potrivit reglementarilor stabilite de ANRE.

Precizam in cele ce urmeaza, elementele prevazute de Standardul International IFRS 10, necesare a fi
luate Tn considerare, in stabilirea exercitarii controlului. Astfel conform IFRS 10 - un investitor controleaza
o entitate daca si numai daca investitorul detine toate din urmatoarele puncte:

a. puterea asupra entitatii in care are investitia

b. expunerea sau drepturile la randamente variabile de la implicarea sa cu entitatea in care s-a investit

c. capacitatea de a-si folosi puterea asupra entitatii investite pentru a afecta valoarea rentabilitatii
investitorului.

Decizia de a nu consolida are la baza faptul ca nu sunt indeplinite cumulativ criteriile de control prevazute
de IFRS 10 pentru consolidarea unei entitati, respectiv:

e  Existenta puterii de decizie asupra entitatii respective: OPCOM isi desfasoara activitatea intr-un
cadru strict reglementat de autoritatile de profil, independent de politicile comerciale ale
Transelectrica. Deciziile operationale si strategice relevante pentru OPCOM sunt dictate de
reglementari specifice sectorului energetic si nu pot fi influentate discretionar de actionarul
majoritar

e  Expunerea sau dreptul la randamente variabile rezultate din implicarea in OPCOM: Transelectrica
nu are posibilitatea de a decide asupra politicii de preturi sau de a influenta direct nivelul veniturilor
si rezultatelor financiare ale OPCOM
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e  Capacitatea de a utiliza controlul pentru a influenta randamentele: Chiar daca Transelectrica detine
majoritatea actiunilor, nu are capacitatea efectiva de a utiliza aceasta pozitie pentru a influenta
rezultatele economice ale OPCOM, intrucat acestea sunt determinate preponderent de cadrul
legislativ si de reglementarile impuse de autoritati.

Totodata Transelectrica nu exercita influenta semnificativa asupra activitatii desfasurate de OPCOM, iar
decizia de a nu consolida este sustinuta de rationamente si ipoteze care pornesc de la scopul infiintarii
OPCOM, respectiv acela de a asigura un cadru organizat de desfasurare a tranzactiilor comerciale cu
energie electrica, in contextul aplicarii legislatiei specifice care reglementeaza obiectul sau de activitate,
acesta avand o pozitie independentd pe piata de energie electricd supunandu-se regulilor ANRE si
reglementarilor UE.

(i) Investitii in entitatile asociate gi in asocierile in participatie

Daca Transelectrica detine, direct sau indirect 20% sau mai mult din drepturile de vot ale entitatii in care
a investit, se presupune ca exercita o influentd semnificativa, dar nu si control asupra politicilor financiare
si operationale. Situatiile financiare consolidate includ cota-parte a Grupului din rezultatele entitatilor
asociate pe baza metodei punerii in echivalenta.

Investitile Tn acorduri comune, in care Grupul exercitda controlul in comun cu alte entitati, sunt
recunoscute initial la cost si ulterior masurata folosind metoda punerii in echivalenta. Profiturile sau
pierderile atribuibile Grupului sunt recunoscute in situatiile financiare consolidate atunci cand incepe
controlul in comun si pana la incetarea controlului respectiv.

Metoda punerii in echivalentd este o metoda de contabilizare prin care investitia este initial recunoscuta
la cost si ajustata ulterior in functie de modificarile post-achizitionare in cota investitorului din activele
nete ale entitatii in care a investit. Profitul sau pierderea investitorului include cota sa din profitul sau
pierderea entitatii in care a investit, iar alte elemente ale rezultatului global includ cota investitorului din
celelalte elemente ale rezultatului global al entitatii in care a investit.

in martie 2025, Compania a participat cu un aport de 25% la capitalul social al Geco Power Company
Green Energy Corridor Power Company - Societate cu raspundere limitatd, conform rezolutiei
Directoratului nr. 7516/ 05.03.2025, in valoare este de 3.750.

Capitalul social total al Geco este in suma de 15.000 fiind impartit intr-un numar de 1,5 mil parti sociale,
distribuite Tn mod egal intre cele 4 entitati participante la capital. Partile sociale conform actului constitutiv
confera drepturi egale. Participarea la beneficii si la pierderi se va face proportional cu partile sociale.

Asociatii fondatori ai companiei de proiect sunt CNTEE Transelectrica SA, JSC Georgian State
Electrosystem, "AZERENERJI” Open Joint Stock Company si MVM Energy Private Limited Liability
Company. Compania asigura implementarea proiectului Green Energy Corridor, un cablu submarin de
inalta tensiune Tn curent continuu, de 1.200 km, care va traversa Marea Neagra si va conecta Romaénia i
Georgia, conexiunea fiind prelungita si in Ungaria si Azerbaidjan, Tn conformitate cu acordul intre
Guvernele statelor Azerbaidjan, Georgia, Roméania si Ungaria.

Compania nou infiintata GECO intra in perimetrul de consolidare, fiind o companie controlata in
comun, de tip Join Venture. Astfel situatiile financiare consolidate include cota-parte a Grupului
din rezultatele societatii GECO pe baza metodei punerii in echivalenta. Deoarece titlurile societatii
GECO sunt dobandite in momentul infiintarii sale, nu s-a inregistrat fond comercial.

(iii) Pierderea controlului

La pierderea controlului, Grupul derecunoaste activele si datoriile societatilor consolidate, interesele
care nu controleaza si componentele relevante ale capitalurilor proprii. Orice castig sau pierdere rezultata
este recunoscut(a) in contul de profit si pierdere. Interesul retinut, dacé exista, este evaluat la valoarea
justa la data pierderii controlului si este contabilizat ulterior fie prin metoda punerii in echivalenta, fie ca
activ financiar Tn conformitate cu IFRS 9.

(iv) Tranzactii eliminate la consolidare

Soldurile si tranzactiile Tn cadrul Grupului, precum si orice venituri sau cheltuieli nerealizate rezultate din
tranzactii in cadrul Grupului sunt eliminate la intocmirea situatiilor financiare consolidate. Profiturile
nerealizate aferente tranzacfjilor cu entitatile asociate contabilizate prin metoda punerii in echivalenta
sunt eliminate in contrapartida cu investitia in entitatea asociata in masura interesului Grupului Tn
entitatile asociate. Pierderile nerealizate sunt eliminate in acelasi fel ca si castigurile nerealizate, ins&
numai in masura n care nu exista indicii de depreciere a valorii.
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(b) Imobilizari corporale
Active proprii

Imobilizarile corporale, cu exceptia imobilizarilor corporale Tn curs de executie, sunt prezentate la valoare
reevaluata, mai putin amortizarea cumulata si pierderile cumulate din depreciere. Imobilizarile corporale
in curs de executie sunt prezentate la cost. Costul activelor construite in regie proprie include costul
materialelor, al salariilor directe, estimarea initiala, unde este cazul, a costurilor de demontare si de
mutare a elementelor si restaurarea amplasamentului, si o cota parte a cheltuielilor indirecte.

Recunoagtere
Imobilizarile corporale sunt evaluate initial la cost.
Costul include cheltuielile direct atribuibile achizitiei activului. Costul activelor construite de entitate
include:
e costul materialelor si cheltuielile directe cu personalul;

e alte costuri direct atribuibile aducerii activelor la locul si starea necesara/stadiul necesar utilizarii
preconizate; si

e costurile Indatorarii capitalizate.
Pentru imobilizarile corporale neutilizate sau uzate se inregistreaza ajustari de depreciere.

Subventiile guvernamentale obtinute pentru investitii aferente domeniului public sunt recunoscute prin
contul contabil 1026 - Patrimoniul public, cont de capitaluri proprii, concomitent cu promovarea Hotararii
de Guvern de actualizare a domeniului public.

Mijloacele fixe rezultate din investitiile aferente domeniului public obtinute din subventiile guvernamentale
nu se amortizeaza, avand in vedere predarea acestora catre patrimoniul public. Acestea nu indeplinesc
conditiile de recunoastere a amortizarii conform prevederilor din Contractul de concesiune nr. 1/2004, nu
reprezinta investitii sau cheltuieli suportate de Companie.

in acest sens, Compania transmite anual Ministerului Economiei, in calitate de concedent si titular al
dreptului de administrare a bunurilor ce fac obiectul contractului de concesiune, propunerile de transfer a
mijloacelor fixe catre patrimoniul public. Conform legii, necesitatea si oportunitatea promovarii proiectului
de hotarare a Guvernului apartin titularului dreptului de administrare

Cheltuielile ulterioare

Grupul recunoaste in valoarea contabild a unui element de imobilizari corporale costul inlocuirii unei parti
a unui element de imobilizare daca la momentul Tn care costul are loc este probabila generarea catre
Companie de beneficii economice viitoare aferente elementului si costul elementului poate fi evaluat in
mod credibil.

Toate celelalte costuri sunt recunoscute in contul de profit si pierdere atunci cand acestea au loc.
Amortizarea

Imobilizarile corporale sunt amortizate folosind metoda liniara, pe parcursul duratelor de viata ale
acestora, dupa cum urmeaza:

Durata normala de functionare (ani)

Cladiri si instalatii speciale 40 - 60
Utilaje si echipamente 15-140
Aparate de masura si control 7-12
Vehicule 5-8
Alte imobilizari corporale 3-5

Terenurile nu se amortizeaza. Atunci cand elementele unei imobilizari corporale au durate de viata
diferite, acestea sunt inregistrate ca elemente separate (componente majore) ale unui activ. Metodele de
amortizare ale activelor, duratele de viata utile si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare data de
raportare si ajustate daca este cazul.

Reevaluarea

Compania a ales drept politicd contabilda modelul de reevaluare si aplica aceasta politica fiecarei clase
intregi de active corporale, cu exceptia avansurilor si imobilizarilor corporale in curs de executie care sunt
evaluate la cost istoric.
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Reevaluarea imobilizarilor corporale se efectueaza periodic la valoare justa (termenul periodic se refera
la orice perioada de raportare la care managementul Transelectrica identifica indicii ca valoarea activelor
este semnificativ diferita fatd de valoarea de piata). in acest sens, conducerea Transelectrica utilizeaza
serviciile unor evaluatori autorizati pentru asemenea activitate.

La reevaluarea unui activ corporal amortizarea cumulata la data reevaluarii este eliminata din valoarea
contabila bruta a activului, valoarea neta fiind recalculata la valoarea reevaluata a activului.

in acelasi timp atunci, cand un activ corporal este reevaluat, intreaga clasa din care face parte acel
element va fi reevaluata.

Cand valoarea contabild a unui activ este majoratd ca urmare a unei reevaluari, cresterea va fi
recunoscuta Tn alte elemente ale rezultatului global si acumulata in capitalurile proprii la rubrica surplus
din reevaluare. Cu toate acestea, cresterea va fi recunoscuta in contul de profit sau pierdere in masura in
care compenseaza o scadere din reevaluare a aceluiasi activ recunoscuta anterior in contul de profit sau
pierdere.

Daca valoarea contabila a unui activ se dimuneaza ca urmare a unei reevaluari, scaderea va fi
recunoscuta in contul de profit sau pierdere. Cu toate acestea, scaderea va fi recunoscuta in alte
elemente ale rezultatului global in masura oricarui sold creditor existent in surplusul din reevaluare
aferent activului respectiv. Scaderea recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global reduce suma
acumulata n capitaluri proprii de la rubrica surplus din reevaluare.

Politica Transelectrica este ca rezerva din reevaluare inclusa in capitalurile proprii aferenta unui element
de imobilizari corporale este transferatd direct in rezultatul reportat pe masura amortizarii imobilizarii
corporale reevaluate si atunci cand activul este derecunoscut. in acest caz, valoarea surplusului
transferat ar fi diferenta dintre amortizarea calculatd pe baza valorii contabile reevaluate a activului si
valoarea amortizarii calculate pe baza costului initial al activului. Transferurile din surplusul din reevaluare
in rezultatul reportat nu se efectueaza prin profit sau pierdere. Efectele in calculul impozitului pe profit,
daca exista, care rezultd din reevaluarea imobilizarilor corporale sunt recunoscute si prezentate in
conformitate cu IAS 12 - Impozitul pe profit.

(c) Patrimoniul public

in conformitate cu prevederile Legii nr. 123/2012, cu modificarile si completarile ulterioare, reteaua
electricd de transport al energiei electrice existentd pe teritoriul Romaniei este proprietatea publica a
statului pentru activele concesionate catre Compania Nationald de Transport al Energiei Electrice
"Transelectrica" - S.A., precum si pentru bunurile de retur conform contractului de concesiune si
dispozitiilor legale.

Hotararea de Guvern nr. 627/2000 stabileste in anexa nr. 8 inventarul bunurilor imobile care alcatuiesc
domeniul public al statului, preluate in exploatare de catre Companie incepand cu 1 august 2000 si care
se inventariaza si se actualizeaza de cate ori este cazul, prin act legislativ (HG).

In conformitate cu prevederile Legii nr. 213/1998 si Legii nr. 219/1998, Ministerul Economiei si Comertului
(actualmente Ministerul Economiei, Digitalizarii, Antreprenoriatului si Turismului) a concesionat in numele
statului catre Companie, reteaua de transport (linii de inalta tensiune si statii electrice) si terenurile pe
care aceasta este amplasata. Astfel, la data de 29 iunie 2004, a fost incheiat contractul de concesiune nr.
1 intre Ministerul Economiei si Comertului si Companie pentru toate imobilizarile corporale din patrimoniul
public Tn sold la 31 decembrie 2003 pe o durata de 49 ani.

Ca urmare a semndrii contractului de concesiune cu Ministerul Economiei si Comertului in numele
Statului romén, in data de 29 iunie 2004, natura relatiei dintre acesta si Companie s-a modificat si prin
urmare, Compania a procedat la derecunoasterea activelor din patrimoniul public, inclusiv a rezervei
patrimoniului public din cadrul capitalurilor proprii. Platile aferente contractului de concesiune (redeventa)
sunt recunoscute ca si cheltuieli in contul de profit si pierdere de catre Companie in timpul anului.
Contabilizarea acestora se efectueza in conformitate cu IFRS 16, leasinguri, care mentioneaza faptul ca,
in situatia in care, platile de leasing sunt variabile si reprezintd un procent din veniturile obtinute din
vanzari, datoria cu leasingul si drepturile de utilizare ale activelor pentru leasinguri sunt zero.

Contractul de concesiune nr. 1/2004 a fost publicat in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 298 bis din 30
aprilie 2015. In cursul anilor 2005-2013, au fost incheiate sapte acte aditionale la contractul de
concesiune.
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Avand Tn vedere prevederile Hotararii Guvernului nr. 1009/2012 si Hotararii Guvernului nr. 984/2012 prin
care a fost aprobata modificarea Anexei nr. 7 la Hotararea Guvernului nr. 1705/2006 pentru aprobarea
inventarului centralizat al bunurilor din domeniul public al statului concesionate Companiei, ca urmare a
inventarierii bunurilor ce apartin domeniului public al statului in anul 2012 si a reevaluarii/evaluérii acestor
bunuri, la data 14.02.2013 a fost incheiat cu Ministerul Economiei actul aditional nr. 7 la Contractul de
Concesiune nr. 1/29.06.2004.

Prin Hotararea Guvernului nr. 1032 din 11 decembrie 2013, publicata in Monitorul Oficial nr. 22 din 13
ianuarie 2014, au fost aprobate modificarea si completarea anexei nr. 7 la Hotararea Guvernului nr.
1705/2006 pentru aprobarea inventarului centralizat al bunurilor din domeniul public al statului, ca urmare
a inventarierii bunurilor ce apartin domeniului public al statului in anul 2012.

Prin Hotararea de Guvern nr. 615 din 05 septembrie 2019, publicata in Monitorul Oficial nr. 730 bis 2019,
a fost aprobatd modificarea si completarea anexei nr. 7 la Hotararea Guvernului nr. 1705/2006 pentru
aprobarea inventarului centralizat al bunurilor din domeniul public al statului, ca urmare a inventarierii
bunurilor ce apartin domeniului public al statului in anul 2017 pentru perioada 2013-2017, dar péna la
acest moment nu a fost incheiat actul nr. 8 la Contractul de concesiune nr. 1/2004.

Principalii termeni ai contractului de concesiune sunt urmatorii:

e Obiectul contractului de concesiune il constituie exploatarea retelei electrice de transport al energiei
electrice — RET si a terenurilor pe care aceasta este amplasata;

e  Grupul are dreptul de a utiliza aceste active pentru o perioada de 49 de ani, de la 1 iunie 2004 pana
la 31 mai 2053;

e Taxa anuala platita de Grup sub forma de redeventa pentru utilizarea acestor active este stabilita de
Ministerul Economiei si reprezinta 1/1000 din veniturile realizate din activitatea de transport al
energiei electrice, pentru cantitatea efectiv transportata;

e Activele vor intra in posesia ME la terminarea sau expirarea contractului; contractul poate fi denuntat
unilateral de catre oricare dintre parti;

e Grupul are obligatia sa utilizeze activele in conformitate cu prevederile contractului de concesiune si
cu licenta de functionare.

incepand cu 12 noiembrie 2020, a fost modificatd si completatd Legea energiei electrice nr. 123/2012,
care la art. 19, alin. (1*1) prevede: ’redeventa anuald aferentd concesiunii din domeniul transportului
energiei electrice este de 0,4% din valoarea veniturilor brute realizate din operatiuni de transport si tranzit
ale energiei electrice si este pléatita de operatorul de transport si de sistem in calitate de concesionar”.

Taxa platitd de Companie conform contractului de concesiune si a Legii energiei electrice nr. 123/2012,
cu modificarile si completarile ulterioare, pentru perioada 1 ianuarie — 31 decembrie 2027 este
semnificativ mai mica decat amortizarea pe care Grupul ar fi inregistrat-o pentru activele respective daca
acest contract nu ar fi existat. Cu toate acestea, Grupul nu a inregistrat in situatiile financiare nicio suma
referitoare la acest posibil beneficiu deoarece nu poate estima care este suma platita pentru utilizarea
acestor active de catre o terta parte intr-o tranzactie cu pret determinat obiectiv.

Investitiile efectuate de Companie din surse proprii de finantare la activele ce fac obiectul contractului de
concesiune sunt capitalizate si se amortizeaza pe durata ramasa de viata a activelor. Dupa recuperarea
amortizarii investitiei, acestea vor fi cuprinse in inventarul bunurilor din domeniul public al statului, potrivit
prevederilor legale Tn vigoare, Tn baza unui act normativ adoptat Tn acest sens.

(d) Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale achizitionate de Grup sunt prezentate la cost mai putin amortizarea cumulata si
pierderile cumulate din deprecierea imobilizarilor necorporale. Amortizarea este recunoscuta in contul de
profit si pierdere pe baza metodei liniare pe perioada de viata estimata a imobilizarilor necorporale.
Maijoritatea imobilizarilor necorporale inregistrate de catre Grup este reprezentata de imobilizari
necorporale in curs de executie si programe informatice dedicate. Acestea sunt amortizate liniar pe o
perioada de 3 ani.

Metodele de amortizare ale activelor si duratele de viata utile sunt revizuite la fiecare data de raportare si
ajustate daca este cazul.

Cheltuielile ulterioare
Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai daca este probabild generarea catre Grup de beneficii
economice viitoare aferente cheltuielilor ulterioare.

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
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(e) Tranzactii in valuta

Tranzactiile in valuta se exprima in LEI prin aplicarea cursului de schimb de la data tranzactiei. Activele si
pasivele monetare exprimate in valuta la sfarsit de an sunt exprimate in LEI la cursul de schimb de la
acea data. Castigurile si pierderile din diferentele de curs valutar, realizate sau nerealizate, sunt
inregistrate in contul de profit si pierdere al exercitiului financiar respectiv. Ratele de schimb la 31
decembrie 2025 si 31 decembrie 2024 sunt, dupa cum urmeaza:

Moneda 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
1 EUR 5,0985 4.9741
1USD 4,3417 4,7768

Activele si datoriile nemonetare exprimate intr-o moneda straina sunt evaluate la valoarea justa, la cursul
de schimb valutar de la data la care a fost efectuata tranzactia.

(f) Creante

Creantele comerciale sunt recunoscute initiale la valoarea facturata, iar ulterior evaluate la costul
amortizat pe baza metodei dobanzii efective, mai putine ajustari pentru depreciere.

Ajustarile pentru deprecierea creantelor comerciale cuprind ajustarile pentru creantele in litigiu si
ajustarile constituite prin aplicarea modelul simplificat de analiza prevazut de IFRS 9 Instrumente
financiare. Societatea aplica abordarea simplificatd a IFRS 9 pentru masurarea pierderilor de credit
preconizate, care vizeaza o reducere a pierderilor preconizate (ECL) pe durata de viata pentru toate
creantele comerciale. Pentru a masura pierderile de credit preconizate, creantele comerciale sunt grupate
pe baza caracteristicilor comune de risc de credit si a zilelor de intarziere.

Ratele de pierdere preconizate se bazeaza pe profilurile de plata ale vanzarilor pe o perioada de 36 de
luni Tnainte de 31 decembrie 2025, respectiv 1 ianuarie 2025, si pe pierderile de credit istorice
corespunzatoare nregistrate in aceasta perioada. Ratele istorice ale pierderilor sunt ajustate pentru a
reflecta informatiile actuale si viitoare privind factorii macroeconomici care afecteaza capacitatea clientilor
de a deconta creantele.

Creantele comerciale sunt anulate atunci cand nu exista nici o asteptare rezonabila de recuperare.
Indicatorii care arata ca nu exista nici o asteptare rezonabila de recuperare includ, printre altele, faptul ca
un debitor nu se angajeaza intr-un plan de rambursare si ca nu efectueaza platile contractuale pentru o
perioada mai mare de 180 de zile de intarziere. Pierderile din deprecierea creantelor comerciale sunt
prezentate ca pierderi nete din depreciere in cadrul profitului din exploatare. Recuperarile ulterioare ale
sumelor anulate anterior sunt creditate la acelasi post.

Ajustari pentru deprecierea creantelor — Pentru creantele comerciale se adopta o abordare simplificata in
care pierderile din depreciere sunt recunoscute pe baza pierderilor de credit preconizate pe durata de
viata la fiecare data de raportare. Daca exista asigurari de credit sau garantii pentru soldurile restante
calculul pierderilor preconizate din creante se bazeaza pe probabilitatea de nerambursare aferenta
asiguratorului pentru partea asigurata a soldului restant iar suma ramasa neacoperitd va avea
probabilitatea de nerambursare a contrapartidei. Pentru creantele comerciale, se utilizeaza modelul
simplificat reglementat de IFRS 9, prezentat in Nota 10.

(g) Stocuri
Stocurile sunt alcatuite din:

- materii prime, materiale, piese de schimb ce nu indeplinesc definitia imobilizarilor corporale si alte
materiale consumabile ce urmeaza a fi folosite in cadrul desfasurarii activitatii de baza a Grupului;

- stocuri de securitate si interventie destinate remedierii rapide a defectiunilor aparute la instalatiile
RET 1n scopul asigurarii functionarii in conditii de sigurantda a SEN. Aceste materiale sunt
inregistrate ca stocuri In momentul achizitiei si sunt trecute pe cheltuieli Tn momentul consumului
sau sunt capitalizate, dupa caz.

Stocurile sunt evaluate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabila neta. Costul stocurilor
consumate este determinat pe baza metodei FIFO si include cheltuielile cu achizitia. Valoarea realizabila
neta este preful de vanzare estimat in cursul normal al activitatii minus costurile estimate pentru finalizare,
daca este cazul, si cheltuielile ocazionate de vanzare.

Politica Grupului este de a inregistra o pierdere de valoare de 100% pentru stocurile mai vechi de 365 de
zile si care nu vor mai fi folosite Tn viitor, cu exceptia stocurilor de securitate si interventie.

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
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(h) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ casa, conturile curente si depozitele bancare cu o
maturitate initiala de pana la 3 luni care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare a valorii juste.

(i) Rezervele din reevaluare

Dupa recunoasterea ca activ, un element de imobilizari corporale a carui valoare justa poate fi evaluata in
mod fiabil este contabilizat la o valoare reevaluata, aceasta fiind valoarea sa justa la data reevaluarii mai
putin orice amortizare acumulata ulterior si orice pierderi acumulate din depreciere. Reevaluarile se fac
cu suficienta regularitate pentru a se asigura ca valoarea contabila nu difera semnificativ de ceea ce s-ar
fi determinat prin utilizarea valorii juste la data bilanfului.

Daca valoarea contabila a unui activ este majorata ca urmare a unei reevaluari, aceasta majorare este
inregistrata direct in capitalurile proprii in rezervele din reevaluare. Cu toate acestea, majorarea este
recunoscuta in contul de profit sau pierdere in masura in care aceasta compenseaza o descrestere din
reevaluarea aceluiasi activ recunoscut anterior in contul de profit sau pierdere.

Daca valoarea contabila a unei imobilizari corporale este diminuata ca urmare a unei reevaluari, aceasta
diminuare este recunoscuta in contul de profit sau pierdere. Cu toate acestea, diminuarea se efectueaza
prin reducerea rezervelor din reevaluare, in masura in care exista sold creditor in surplusul din reevaluare
pentru acea imobilizare corporala.

Rezerva din reevaluare inclusa in capitalurile proprii aferenta unui element de imobilizari corporale este
transferata direct in rezultatul reportat pe masura amortizarii imobilizarii corporale reevaluate si atunci
cand activul este derecunoscut.

Incepand cu data de 1 mai 2009, rezervele din reevaluarea imobilizarilor corporale, inclusiv a terenurilor,
efectuata dupa data de 1 ianuarie 2004, care sunt deduse la calculul profitului impozabil prin intermediul
amortizarii fiscale sau al cheltuielilor privind activele cedate si/sau casate, se impoziteaza concomitent cu
deducerea amortizarii fiscale, respectiv la momentul scaderii din gestiune a acestor mijloace fixe, dupa
caz.

Grupul a finregistrat impozit aménat pentru datoria privind rezervele din reevaluarea mijloacelor fixe,
inclusiv a terenurilor, efectuata dupa data de 1 ianuarie 2004.

Rezervele din reevaluarea imobilizarilor corporale, inclusiv a terenurilor, efectuata pana la data de 31
decembrie 2003, precum si portiunea reevaluarii efectuata dupa data de 1 ianuarie 2004 si aferenta
perioadei de pana la 30 aprilie 2009 nu vor fi impozitate in momentul transferului in rezultatul reportat.

Grupul nu a Tnregistrat impozit amanat pentru datoria privind rezervele din reevaluarea mijloacelor fixe,
inclusiv a terenurilor, efectuata pana la data de 31 decembrie 2003.

Rezervele din reevaluarea imobilizarilor corporale sunt impozabile in viitor, in situatia modificarii
destinatiei rezervelor sub orice forma, in cazul lichidarii, fuziunii Grupului, inclusiv la folosirea acesteia
pentru acoperirea pierderilor contabile, cu exceptia transferului, dupa data de 1 mai 2009, de rezerve
aferente evaluarilor efectuate dupa 1 ianuarie 2004 in rezultatul reportat, care sunt impozitate
concomitent cu deducerea amortizarii fiscale.

() Deprecierea activelor nefinanciare

Valorile contabile ale activelor nefinanciare ale Grupului, altele decat stocurile si creantele privind
impozitul amanat, sunt revizuite la fiecare data de raportare pentru a determina daca exista dovezi cu
privire la existenta unei deprecieri. O pierdere din depreciere este recunoscuta daca valoarea contabila a
unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabila estimata.

Valoarea recuperabilda a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare si valoarea justa minus costurile de vanzare. La determinarea valorii de utilizare,
fluxurile de numerar viitoare preconizate sunt actualizate pentru a determina valoarea prezenta, utilizand
o rata de actualizare inainte de impozitare care reflectd evaluarile curente ale pietei cu privire la valoarea
in timp a banilor si riscurile specifice activului.

Pentru testarea deprecierii, activele care nu pot fi testate individual sunt grupate la nivelul celui mai mic
grup de active care genereaza intrari de numerar din utilizarea continua si care sunt in mare masura
independente de intrarile de numerar generate de alte active sau grupuri de active (,unitate generatoare
de numerar”).

Pierderile din depreciere sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere. Pierderile din depreciere
recunoscute in legatura cu unitatile generatoare de numerar sunt alocate cu prioritate pentru reducerea
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valorii contabile a fondului comercial alocat unitatilor generatoare de numerar (grupului de unitati
generatoare de numerar), daca este cazul, si apoi pro rata pentru reducerea valorii contabile a celorlalte
active din cadrul unitatii generatoare de numerar (grupului de unitati generatoare de numerar).

O pierdere din depreciere a fondului comercial nu este reluata. Pentru celelalte active pierderea din
depreciere este reluatda numai in masura in care valoarea contabild a activului nu depaseste valoarea
contabila care ar fi putut fi determinata, netd de amortizare, daca nu ar fi fost recunoscuta nicio
depreciere.

(k) Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate ca parte a capitalurilor proprii. Costurile suplimentare direct atribuibile
emisiunii actiunilor ordinare si optiunilor pe actiuni sunt recunoscute ca o reducere a capitalurilor proprii la
valoarea neta de efectele fiscale.

(I Dividende
Dividendele sunt recunoscute ca datorie atunci cand este stabilit dreptul actionarului de a primi plata.
(m) Datorii comerciale si alte datorii

Datoriile catre furnizori si alte datorii, sunt inregistrate la costul amortizat si, includ contravaloarea
facturilor emise de furnizorii de produse, lucrari executate si servicii prestate.

(n)imprumuturile purtitoare de dobanda

Imprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justd, netd de costurile de tranzactionare. Ulterior
recunoasterii initiale, Timprumuturile sunt Tnregistrate la costul amortizat, orice diferenta intre cost si
valoarea de rambursare fiind recunoscuta in contul de profit si pierdere pe perioada imprumutului in baza
unei rate de dobanda efectiva.

(o) Instrumente financiare

Standardul IFRS 9 ’Instrumente financiare” se bazeaza pe teoria conform careia activele financiare
trebuie clasificate si evaluate la valoarea justa, cu modificarile valorii juste recunoscute Th contul de profit
si pierdere in momentul in care apar ("FVPL"), cu exceptia cazului in care sunt indeplinite criterii
restrictive pentru clasificarea si evaluarea activului la costul amortizat sau la valoarea justa prin alte
componente ale rezultatului global ("FVOCI™).

i) Recunoastere

Grupul recunoaste un activ financiar in bilant atunci si numai atunci cand acesta devine parte din
prevederile contractuale ale instrumentului. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul
recunoasterii initiale la valoare justa.

ii) Clasificarea activelor financiare

Grupul clasifica activele financiare drept evaluate ulterior la costul amortizat, la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global sau la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere pe baza criteriilor
de mai jos:

. modelul de afaceri al Transelectrica pentru administrarea activelor financiare si

. caracteristicile fluxului de trezorerie contractual al activului financiar.

Din punct de vedere al evaluarii unui activ financiar dupa recunoasterea initiala, IFRS 9 “Instrumente
financiare: recunoastere si evaluare”, clasifica activele financiare in urmatoarele categorii:

e Cost amortizat
Un activ financiar este evaluat la costul amortizat daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

- activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine
active financiare Tn vederea colectarii de fluxuri de trezorerie contractuale si

- termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie
care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobéanzii aferente valorii principalului datorat.

Grupul detine la 31 decembrie active financiare evaluate la cost amortizat.
o Valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global

Un activ financiar este evaluat la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global daca sunt
indeplinite ambele conditii de mai jos:
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- activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv se realizeaza prin
colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale si vanzarea activelor financiare si

- termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie
care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

e Valoarea justa prin contul de profit si pierdere

Un activ financiar este evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care acesta
este evaluat la costul amortizat sau la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

iii) Evaluare

Atunci cand un activ financiar este recunoscut initial, Grupul trebuie sa il evalueze la valoarea sa justa
plus, in cazul unui activ financiar care nu este la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, costurile
tranzactiei care pot fi atribuite direct achizitiei sau emiterii activului financiar.

iv) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare pentru activele financiare

Grupul aplica metoda simplificata de masurare a pierderilor de credit asteptate, prevazuta de IFRS 9,
pentru evaluarea creantelor comerciale. IFRS 9 permite entitatilor sa aplice o ,abordare simplificata”
pentru creantele comerciale, activele contractuale si creantele de leasing. Abordarea simplificata permite
entitatilor sa recunoasca pierderile asteptate pe durata de viata a tuturor acestor active fara a fi nevoie sa
identifice cresteri semnificative ale riscului de credit.

V) Derecunoastere
Un activ financiar este derecunoscut atunci cand:

. drepturile contractuale asupra fluxurilor de trezorerie decurgand din activele financiare au expirat;

. grupul retine drepturile contractuale de a primi fluxurile de trezorerie din activul financiar, dar Tsi
asuma o obligatie contractuala de a le plati unei terte parti fara intarzieri semnificative, in cadrul unui
aranjament de intermediere; sau

. grupul a transferat drepturile sale de a primi fluxuri de trezorerie, si ori a) a transferat ih mod
substantial toate riscurile si beneficiile asociate activului financiar, ori b) nu a transferat ih mod substantial
toate riscurile si beneficiile asociate activului financiar, dar a transferat controlul asupra activului financiar.

Grupul derecunoagte o datorie financiard (sau o parte a unei datorii financiare) din situatia pozitiei
financiare atunci cand obligatia specificatd in contract este stinsa, anulata sau expira.

vi) Compensari
Grupul compenseaza un activ financiar si o datorie financiara, iar valoarea netd este prezentata in
situatia pozitiei financiare atunci cand:
. in mod curent are dreptul legal de a compensa valorile recunoscute; si

. intentioneaza fie sa le deconteze pe o baza neta, fie s valorifice activul si s& deconteze datoria
in mod simultan.

Compensarea unui activ financiar recunoscut si a unei datorii financiare recunoscute, céat si prezentarea
valorii nete, difera de derecunoasterea unui activ financiar sau a unei datorii financiare.

(p) Impozitul pe profit

Cheltuiala cu impozitul pe profit cuprinde impozitul curent, impozitul amanat si impozitul minim global —
Pillar Two. Impozitul curent, impozitul aménat si impozitul minim global sunt recunoscute in contul de
profit sau pierdere cu exceptia cazului in care acestea sunt aferente combinarilor de intreprinderi sau
unor elemente recunoscute direct in capitalurile proprii sau in alte elemente ale rezultatului global.

(i) Impozit curent

Impozitul curent reprezinta impozitul care se asteapta sa fie platit sau primit pentru profitul sau pierderea
fiscala realizata in anul curent, utilizand cote de impozitare adoptate sau in mare masura adoptate la data
raportarii, precum si orice ajustare privind obligatile de platd a impozitului pe profit aferente anilor
precedenti.

(i) Impozit amanat

Impozitul aménat este recunoscut pentru diferentele temporare ce apar intre valoarea contabila a
activelor si datoriilor utilizatd in scopul raportarilor financiare si baza fiscala utilizata pentru calculul
impozitului.
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O datorie privind impozitul améanat trebuie recunoscuta pentru toate diferentele temporare impozabile, cu
exceptia cazului in care datoria améanata provine din:

e recunoasterea initiala a fondului comercial; sau

e recunoasterea initiald a unui activ sau a unei datorii intr-o tranzactie care:
- nu este o combinare de intreprinderi;
- la momentul tranzactiei, nu afecteaza nici profitul contabil, nici profitul impozabil (pierderea fiscala);
- la momentul tranzactiei, nu da nastere unor diferente temporare impozabile si deductibile egale.

O entitate trebuie sa recunoasca o datorie privind impozitul amanat pentru toate diferentele temporare
impozabile asociate cu investitiile in filiale, sucursale si asociati, precum si cu interesele in aranjamente
comune, cu exceptia cazului in care sunt indeplinite ambele conditii urmatoare:

e societatea-mama, investitorul, asociatul in participatiune sau operatorul in participatiune este capabil
sa controleze momentul inversarii diferentei temporare; si

e este probabil ca diferenta temporara sa nu se inverseze in viitorul previzibil.

O creanta privind impozitul aménat trebuie recunoscuta pentru toate diferentele temporare deductibile n
masura in care este probabil sa existe un profit impozabil disponibil pentru care diferenta temporara
deductibila poate fi utilizatd, cu exceptia cazului Tn care activul fiscal améanat provine din recunoasterea
initialda a unui activ sau a unei datorii intr-o tranzactie care:

e nu este o combinare de intreprinderi;
e |a momentul tranzactiei, nu afecteaza nici profitul contabil, nici profitul impozabil (pierderea fiscala); si

e la momentul tranzactiei, nu da nastere unor diferente temporare impozabile si deductibile egale.

O entitate trebuie sa recunoasca o creantd cu impozitul amanat pentru toate diferentele temporare
deductibile care decurg din investitii in filiale, sucursale si entitati asociate, precum si din participatii in
aranjamente comune, in masura in care si numai in masura in care este probabil ca:

e diferenta temporara sa se inverseze in viitorul previzibil; si
e profitul impozabil va fi disponibil pentru care diferenta temporara poate fi utilizata.

Evaluarea impozitului améanat reflecta consecinta fiscala care ar decurge din modul in care Grupul se
asteapta, la sfarsitul perioadei de raportare, sa recupereze sau sa deconteze valoarea contabila a
activelor si a datoriilor sale.

Impozitul aménat este calculat pe baza cotelor de impozitare care se preconizeaza ca vor fi aplicabile
diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei adoptate sau in mare masura adoptate la
data raportarii.

Datoriile privind impozitul améanat sunt reprezentate de valorile impozitului pe profit, platibile Tn
perioadele contabile viitoare cu privire la diferentele temporare impozabile.

Creantele privind impozitul aménat sunt reprezentate de valorile impozitului pe profit, recuperabile n
perioadele viitoare, cu privire la:

o diferente temporare deductibile;
e reportarea pierderilor fiscale neutilizate; si

e reportarea creditelor fiscale neutilizate.

Acestea sunt revizuite la fiecare data de raportare si sunt diminuate in masura in care nu mai este
probabila realizarea beneficiului fiscal aferent.

Creantele si datoriile cu impozitul aménat sunt compensate numai daca exista dreptul legal de a
compensa datoriile si creantele cu impozitul curent si daca acestea sunt aferente impozitelor percepute
de aceeasi autoritate fiscala pentru aceeasi entitate supusa taxarii sau pentru entitati fiscale diferite, dar
care intentioneaza sa deconteze creantele si datoriile cu impozitul curent pe baza neta sau ale caror
active si datorii din impozitare vor fi realizate simultan.

Grupul determina activele si datoriile privind impozitul améanat folosind metoda datoriei situatiei pozitiei
financiare in conformitate cu IAS 12 pentru toate diferentele temporare dintre bazele impozabile contabile
si fiscale ale activelor si datoriilor recunoscute in situatiile financiare in conformitate cu IFRS si in situatiile
fiscale ale Transelectrica. In plus, avantajul fiscal din pierderile reportate existente care sunt susceptibile
a fi realizate este de asemenea inclus in calcul.
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(iii) Impozitul minim global — Pillar Two

Impozitul minim global reprezintd un impozit suplimentar calculat la nivelul Grupului in cadrul unei
jurisdictii pentru care se obtine o rata efectiva de impozitare sub 15% (rata minima de impozitare”)
aplicata la profitul net calificat. Acesta este calculat conform prevederilor Legii 431/2023, privind
asigurarea unui nivel minim global de impozitare a grupurilor de intreprinderi multinationale si a grupurilor
nationale de mari dimensiuni, pentru care s-au luat in calcul orientari suplimentare furnizate de
Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OCDE), ca sursa de ilustrare sau de
interpretare, cu scopul asigurarii aplicarii coerente a legislatiei in vigoare.

(iv) Expunerea in ceea ce priveste impozitul pe profit

Grupul considera impactul pozitiei taxelor incert si daca taxe si dobanzi suplimentare pot fi datorate, la
determinarea valorii impozitului curent si améanat. Aceasta evaluare se bazeaza pe estimari si ipoteze si
poate implica o serie de rationamente profesionale cu privire la evenimente viitoare. Informatii noi pot
deveni disponibile care pot determina Grupul sd modifice rationamentele sale profesionale in ceea ce
priveste caracterul adecvat al obligatiilor fiscale existente; astfel de modificari ale obligatiilor fiscale pot
avea un impact asupra cheltuielii cu impozitul pe profit in perioada in care o astfel de determinare are loc.

(q) Beneficiile angajatilor
Alte beneficii pe termen lung ale angajatilor

Obligatia neta a Grupului in ceea ce priveste beneficiile pe termen lung acordate salariatilor, alta decéat
planurile de pensii, este valoarea beneficiilor viitoare pe care salariatii le-au castigat in schimbul serviciilor
prestate in perioada curenta si Tn cea anterioara. Acest beneficiu este actualizat pentru a determina
valoarea justa a acestuia, iar valoarea justa a oricarui activ aferent este dedusa. Aceste beneficii sunt
estimate utilizand metoda factorului de credit proiectat. Orice castiguri sau pierderi actuariale sunt
recunoscute in alte elemente ale rezultatului global in perioada in care apar, cu exceptia primelor jubiliare
care se recunosc in contul de profit si pierdere.

Beneficii ale angajatilor pe termen scurt

Obligatiile privind beneficiile pe termen scurt evaluate pe o baza neactualizata si sunt recunoscute ca si
cheltuieli pe masura ce serviciile sunt prestate. Un provizion este recunoscut la valoarea estimata a fi
platita pentru beneficiile pe termen scurt sub forma de prime sau participarea salariatilor la profit, numai
in cazul in care Grupul are o obligatie prezenta, legala sau implicita de a achita aceasta suma pentru
serviciile trecute prestate de angajati, iar aceasta obligatie poate fi estimata. Beneficiile angajatilor pe
termen scurt sunt reprezentate in principal de salarii.

In cursul normal al activitatii, Grupul face plati in numele angajatilor sai catre fondul de pensii. Toti
angajatii Grupului sunt membri ai planului de pensii al Statului Roman. Aceste plati sunt trecute pe
cheltuiala pe masura prestarii serviciilor de catre angajati.

(r)Venituri

Venitul este recunoscut atunci cand Grupul indeplineste o obligatie de executare prin transferul unui bun
sau al unui serviciu prestat catre un client. Un activ este transferat atunci cand (sau pe masura ce)
clientul obtine controlul asupra acelui activ.

Transelectrica contabilizeazad un contract cu un client doar daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:
e partile au aprobat contractul si sunt de acord sa isi onoreze obligatiile,

e Transelectrica poate identifica drepturile fiecarei parti cu privire la bunurile si serviciile transferate,
e Transelectrica poate identifica termenii de plata privind bunurile si serviciile transferate,

e contractul are substantd comercialad (adicd modifica riscul, momentul aparitiei si suma fluxurilor
viitoare de trezorerie ale entitatii

e este probabil ca entitatea sa colecteze contraprestatia la care este indreptatita in schimbul bunurilor
si serviciilor transferate clientului. Aceasta presupune evaluarea abilitatii si intentiei clientului de a
plati contraprestatia atunci cand aceasta este datorata.

Veniturile constau, in principal, in venituri din serviciul de transport, din serviciul de sistem si din piata de
echilibrare calculate in functie de volumul energiei livratd consumatorilor. Tarifele de transport si de
servicii de sistem sunt reglementate de catre ANRE. Veniturile includ de asemenea valoarea tranzactiilor
desfasurate pe piata de echilibrare, dupa cum este descris in Nota 1.

Statul roman, prin ANRE, reglementeaza tarifele percepute de Grup pentru serviciul de transport al
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energiei electrice si pentru serviciul de operator de sistem. Statul roman indeplineste mai multe roluri in
afara de cel de actionar majoritar si, ca urmare ar putea avea obiective si scopuri mai cuprinzatoare decat
un investitor al carui principal interes este randamentul investitiei.

Dupa cum este mentionat in Nota 1, Compania este si administratorul schemei de sprijin de tip bonus
pentru promovarea cogenerarii de inalta eficienta. Compania actioneaza in calitate de agent intrucat este
implicata in colectarea si distribuirea banilor.

De asemenea, Compania si OPCOM SA sunt implicate in mecanismul de cuplare prin pret a pietelor
regionale in baza Ordinului ANRE nr.82/2014 (vezi Nota 1).

Astfel, in cadrul mecanismului de cuplare prin pret a pietelor regionale, CNTEE Transelectrica SA:
- indeplineste rolul de participant implicit pe PZU si Pl si are calitatea de agent de transfer;

- pune la dispozitie capacitatea de interconexiune pentru livrarea fizicd a energiei electrice
tranzactionata pe PZU si PI, respectiv trecerea energiei de la o zona de ofertare la alta prin intermediul
liniilor de interconexiune, fiind limitatd de capacitatea disponibilad de transfer a acestora.

Tarifele de racordare

IFRS 15 "Venituri din contractele cu clientii” se aplica contractelor cu clientii in care Compania incaseaza
disponibilitati banesti (tariful de racordare) de la un client in vederea executarii de lucrari noi (racord la un loc
de producere sau de consum) sau de modificare a instalatiilor de racordare existente.

Legea energiei electrice si a gazelor naturale nr. 123/2012, cu modificarile si completarile ulterioare, prevede
la art. 25 alin. (1) urmatoarele: “...Racordarea la retelele electrice de interes public si accesul la refelele
electrice de interes public reprezinta servicii obligatorii, in conditii reglementate, pe care trebuie sa le
indeplineasca operatorul de transport si de sistem, precum si operatorul de distributie, inclusiv comunitatile
de energie ale cetatenilor care gestioneaza retelele de distributie.”

in conditiile in care, conectarea unui client la reteaua electricd de transport nu reprezintd o componenta
separata a contractului de racordare, tarifele de racordare sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere
in mod sistematic pe durata de viata utila a activului.

Compania recunoaste disponibilitatile banesti incasate din tariful de racordare in creditul contului “Venituri

in avans” in cadrul situatiei pozitiei financiare si ulterior recunoaste venitul in categoria “Alte venituri” in
cadrul contului de profit si pierdere, in mod sistematic pe durata de viata utila a activului.

(s) Costurile nete ale finantarii

Costurile nete ale finantarii includ dobéanzile corespunzatoare imprumuturilor calculate folosind metoda
ratei efective de dobanda, mai putin costurile indatorarii capitalizate ca parte a costurilor activelor cu ciclul
lung de fabricatie, veniturile din dividende, diferentele de curs valutar favorabile si nefavorabile, onorariile
Si comisioanele de risc.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al anului in care apar, folosind
metoda ratei efective de dobanda. Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit si pierdere
la data la care dreptul Grupului de a primi dividende este recunoscut.

(t) Subventii

Subventiile aferente activelor sunt recunoscute initial ca “venituri in avans” la valoarea justd atunci cand
exista o asigurare rezonabila ca vor fi primite, iar Grupul va respecta conditiile asociate subventiilor, iar
apoi subventiile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere ca alte venituri din exploatare pe parcursul
duratei de viata utila a activului la care se refera. Fondurile nerambursabile sunt recunoscute ca si active
in momentul in care exista o asigurare rezonabila ca acestea vor fi primite prin indeplinirea conditiilor
aferente.

(u) Provizioane
Un provizion este recunoscut atunci, si numai atunci cand sunt indeplinite urmatoarele conditii:

- Grupul are o obligatie curenta (legala sau implicita) ca urmare a unui eveniment trecut;

- este probabil (adica, mai mult probabil decat improbabil) ca o iesire de resurse reprezentand
beneficii economice sa fie necesara pentru decontarea obligatiei;

- cand poate fi facuta o estimare corecta in ceea ce priveste suma obligatiei.

Acolo unde efectul valorii in timp a banilor este semnificativ, valoarea unui provizion este valoarea
prezenta a cheltuielilor ce se prevad a fi necesare pentru decontarea obligatiei.
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(v) Rezultatul pe actiune

in conformitate cu SIC 33 “Rezultatul pe actiune”, rezultatul pe actiune este calculat prin impartirea
profitului sau pierderii atribuite actionarilor Grupului la media ponderata a acfiunilor ordinare ale perioadei.

Media ponderatd a acftiunilor in circulatie Tn timpul exercifiului reprezintd numarul de actiuni de la
inceputul perioadei, ajustat cu numarul actiunilor emise, inmulfit cu numarul de luni in care actiunile s-au
aflat in circulatie Tn timpul exercitiului.

Diluarea este o reducere a rezultatului pe actiune sau o crestere a pierderilor pe actiune rezultate in
ipoteza ca instrumentele convertibile sunt convertite, sau ca actiuni ordinare sunt emise dupa ndeplinirea
anumitor conditii specificate. Obiectul rezultatului pe actiune diluat este similar cu acela al rezultatului pe
actiune de baza si anume, de a evalua interesul fiecarei actiuni ordinare in cadrul performantei unei
entitati.

(w) Contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare anexate. Acestea sunt prezentate in
cazul in care iesirea de resurse incorporand beneficii economice este posibila si nu probabila.

Un activ contingent nu este recunoscut in situatiile financiare anexate, ci este prezentat atunci cand o
intrare de beneficii economice este probabila.

(x) Segmente operationale
Un segment operational este o componenta a unei entitati:

e care se angajeaza in activitati din care poate obtine venituri si de pe urma carora poate suporta
cheltuieli (inclusiv venituri si cheltuieli aferente tranzactiilor cu alte componente ale aceleiasi
entitati);

e ale carei rezultate din activitate sunt revizuite periodic de catre principalul factor decizional al
entitatii in vederea luarii de decizii cu privire la alocarea resurselor pe segment si a evaluarii
performantei acestuia; si

e pentru care sunt disponibile informatii financiare distincte.

Grupul Tsi desfasoara operatiunile in mai multe locatii din Romania, care sunt angajate atat in activitatea
de transport, cat si in cea de dispecer. Conducerea Grupului considera operatiunile in totalitatea lor ca
“un singur segment”.

Segmentele operationale sunt prezentate in maniera consecventa cu raportarea interna furnizata de catre
principalul factor decizional operational al entitatii in vederea luarii de decizii cu privire la alocarea
resurselor pe segmente si a evaluarii performantei acestuia.

(y) Garantii

Garantiile sunt recunoscute ca imobilizari financiare Tn urma exigibilitatii/rambursarii la o data ulterioara
unui an.

(z) Leasing

Grupul, Tn calitate de locatar, recunoaste un activ cu drept de utilizare si o datorie de leasing
corespunzatoare pentru contractele de leasing, cu scutirile permise. Un contract de leasing este
dobandirea unui drept de utilizare a unui activ suport, cu pretul de cumparare platit in rate. Locatarul
recunoaste activul cu drept de utilizare si datoria de leasing initial la data Thceperii.

Exceptiile de la aplicarea IFRS 16 pot fi:

 contracte de leasing cu o durata de Tnchiriere de 12 luni sau mai putin si care nu contin optiuni de
achizitie, si

« contracte de leasing unde activul suport are o valoare mica.

La data inceperii, se masoara datoria de leasing la o suma egalad cu valoarea actualizatd a platilor de
leasing pe durata leasingului care nu sunt platite la acea data.

Rata de actualizare pe care o foloseste locatarul este rata dobanzii implicita in contractul de leasing, daca
aceasta rata poate fi determinata cu usurinta. Locatarul foloseste rata marginala de imprumut daca rata
dobanzii implicita in contract de leasing nu poate fi determinata cu usurinta.

Dreptul de utilizare al activului este ulterior evaluat la cost, minus amortizarea acumulata si orice pierderi
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din depreciere acumulate.

Grupul aplica scutirea de la recunoasterea contractelor de leasing pe termen scurt pentru contractele sale
de leasing pe termen scurt si valoare redusa. Platile de leasing aferente sunt recunoscute drept cheltuieli
in mod liniar pe durata contractului de leasing. Astfel contractelor care nu indeplinesc conditiile de
recunoastere in conformitate cu IFRS 16, sunt inregistrate direct in contul de profit si pierdere ca si
cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile.

(aa) Imobilizari financiare

Investitile Companiei in asocieri in participatie si entitati associate se prezinta in bilant la valoarea de
intrare, mai putin ajustarile cumulate pentru pierdere de valoare. Restul investitiilor financiare in entitati
care nu intra Tn perimetrul de consolidare, altele decat cele mentionate anterior, se prezinta la valoare
justa.

(bb) Implicatiile noilor Standarde Internationale de Raportare Financiara (IFRS UE)

e Urmatoarele standarde noi si amendamente la standardele existente emise de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) si adoptate de UE sunt in vigoare pentru perioada
de raportare curenta:

In anul curent, Grupul a aplicat amendamente la IAS 21 ,Lipsa convertibilitati” emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) care sunt obligatorii pentru perioadele de raportare
fncepand cu sau dupa 1 ianuarie 2025. Adoptarea acestor amendamente nu a avut impact semnificativ
asupra informatilor care trebuie furnizate sau asupra sumelor raportate in aceste situatii financiare

¢ Urmatoarele standarde noi si amendamente ale standardelor existente emise de Comitetul pentru
Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) si adoptate de Uniunea Europeana (UE) ce nu au
intrat Tnca Tn vigoare pentru perioada de raportare financiara anuala incheiata la 31 decembrie
2025 si nu au avut impact sau nu fost aplicate la intocmirea prezentelor situatii financiare:

La data aprobarii acestor situatii financiare, Grupul nu a aplicat urméatoarele standarde de contabilitate
IFRS modificate care au fost emise de IASB si adoptate de UE, dar nu au intrat inca in vigoare.

Standard de contabilitate | Titlu Data intrarii in vigoare

stabilita de IASB

Amendamente la IFRS 9 Amendamente la clasificarea si evaluarea

1 ianuarie 2026

SilFRS 7 instrumentelor financiare
Amendamente la IFRS 9 Contracte care fac referire la energia 1 ianuarie 2026
silFRS 7 electrica dependenta de conditiile naturale

Imbunatétiri anuale ale Standardelor de
Contabilitate IFRS - Volumul 11

Amendamente la IFRS 1,
IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10
SilAS 7

1 ianuarie 2026

o La data aprobarii acestor situatii financiare, urmatoarele standarde existente au fost emise de catre
IASB, dar nu au fost inca adoptate de catre UE:

In prezent, IFRS astfel cum au fost adoptate de UE nu diferd semnificativ de standardele de contabilitate
IFRS adoptate de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB), cu exceptia
urmatoarelor standarde noi si amendamente la standardele existente, care nu au fost adoptate de UE la
data autorizarii prezentelor situatii financiare:

Standard de contabilitate | Titlu Stadiu adoptare UE

IFRS 18 Prezentare si dezvaluire de informatii in
situatiile financiare (data intrarii in vigoare Nu au fost inca adoptate de UE
stabilita de IASB: 1 ianuarie 2027)

IFRS 19 cu Filiale fara raspundere publica: informatii de

amendamentele ulterioare

furnizat (data intrarii Tn vigoare stabilita de
IASB: 1 ianuarie 2027)

Nu au fost inca adoptate de UE

Amendamente la IAS 21

Tranzitia la 0 moneda de prezentare
hiperinflationista (data intrarii in vigoare
stabilita de IASB: 1 ianuarie 2027)

Nu au fost inca adoptate de UE

IFRS 14

Conturi de amanare aferente activitatilor
reglementate (data intrarii in vigoare stabilita

Comisia Europeana a decis sa
nu inceapa procesul de
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Standard de contabilitate | Titlu Stadiu adoptare UE

de IASB: 1 ianuarie 2016) aprobare al acestui standard
interimar si sa astepte
standardul final.

Amendamente la IFRS 10 | Vanzarea de sau contributia cu active intre Procesul de aprobare a fost

si IAS 28 un investitor si entitatile asociate sau amanat pe o perioada
asocierile in participatie ale acestuia si nedeterminata pana la
amendamentele ulterioare (data intrarii in finalizarea proiectului de
vigoare a fost amanata pe perioada cercetare privind metoda
nedeterminata de IASB, dar este permisa punerii in echivalenta.

aplicarea anticipata)

4. Determinarea valorii juste

Anumite politici contabile ale Grupului si cerinte de prezentare a informatiilor necesita determinarea valorii
juste atat pentru activele si datoriile financiare, cat si pentru cele nefinanciare. In determinarea valorilor
juste ale activelor si datoriilor, Grupul foloseste pe cat posibil valori de piata observabile. Valorile juste
sunt clasificate pe mai multe niveluri in ierarhia valorilor juste pe baza datelor de intrare folosite in
tehnicile de evaluare, dupa cum urmeaza:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) de pe piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: date de intrare, altele decéat preturile cotate incluse in nivelul 1, care sunt observabile
pentru active sau datorii, fie in mod direct (ex: preturi) sau indirect (ex: derivate din preturi);

- Nivelul 3: date de intrare pentru active si datorii care nu sunt bazate pe date din piaté observabile.

Valorile juste au fost determinate in scopul evaluarii si/sau prezentarii informatiilor in baza metodelor
descrise mai jos:

(i) Imobilizéri corporale

Valoarea justa a elementelor de imobilizari corporale se bazeaza in principal pe modelul de reevaluare
avand avand in vedere particularitatile imobilizarilor corporale detinute de catre Grup, cu exceptia
activelor in curs de executie, care sunt contabilizate in conformitate cu modelul bazat pe cost.
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5. Imobilizari corporale

intre 1 ianuarie 2024 si 31 decembrie 2025, imobilizarile corporale au evoluat, astfel:

Terenuri si Cladiri si Utilaie si Aparate de Alte Imobilizari
amenajari de instalatii . 1€ § L P Vehicule imobilizari corporale in Total
. 7 echipamente  masura si control
terenuri speciale ; corporale curs

COST
Sold la 1 lanuarie 2024 171.005 1.945.054 2.267.849 144,137 25.065 280.939 1.001.422 5.835.471
Intrari - 3.092 3.732 8.878 5.938 222 638.578 660.440
Transferuri din imobilizari 524 428577 125.269 101.543 2177 554 (658.644) -
corporale in curs
Reclgslfjcgrl intre conturile de i i i i i i 2802 2802
imobilizari
lesiri (32) (462) (5.383) (28) (145) (7.569) (154) (13.774)
Sold la 31 Decembrie 2024 171.497 2.376.261 2.391.467 254,531 33.034 274.146 984.003 6.484.939
Sold la 1 lanuarie 2025 171.497 2.376.261 2.391.467 254,531 33.034 274.146 984.003 6.484.939
Intrari 10.329 8.273 4.242 55.555 34.828 88 701.076 814.391
Transferuri din imobilizari 7 193.105 251.667 72.923 343 1.233 (519.278) -
corporale in curs
_Reclglsﬁvlclarl intre conturile de i 200 (200) i (3.501) i ) (3.501)
imobilizari
lesiri - (9.239) (3.233) (7.575) (354) (2.320) (11.648) (34.370)
Sold la 31 Decembrie 2025 181.833 2.568.600 2.643.942 375.433 64.351 273.147 1.154.154 7.261.460
Sold la 1 lanuarie 2024 138 - - - - 265.591 - 265.729
Cheltuiala cu amortizarea - 95.140 154.769 41.374 4.281 4.861 - 300.425
Amortizarea cumulata a iesirilor - (387) (31) (18) (73) (7.569) - (8.078)
Sold la 31 Decembrie 2024 138 94.753 154.738 41.356 4.208 262.884 - 558.077
Sold la 1 lanuarie 2025 138 94.753 154.738 41.356 4.208 262.884 - 558.077
Cheltuiala cu amortizarea - 87.782 156.393 45.558 5.543 3.500 - 298.776
Amortizarea cumulata a iesirilor - (3.425) (1.131) (7.476) (60) (2.320) - (14.414)
Sold la 31 Decembrie 2025 138 179.109 309.999 79.438 9.691 264.064 - 842.439
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Sold la 1 ianuarie 2024
Cheltuiala cu ajustarile de
depreciere

Sold la 31 Decembrie 2024

Sold la 1 ianuarie 2025
Reversare ajustari de depreciere
Sold la 31 Decembrie 2025

Valoarea contabila neta
Sold la 31 Decembrie 2024
Sold la 31 Decembrie 2025

Terenuri si Cladiri si Utilaie si Aparate de Alte Imobilizari
amenajari de instalatii echi amént,e misurs Ei control Vehicule imobilizari corporale in Total
terenuri speciale P ; corporale curs
- - - - - - 11.599 11.598
- - - - - - 9 9
- - - - - - 11.608 11.608
- - - - - - 11.608 11.608
- - - - - - (7.227) (7.227)
- - - - - - 4.381 4.382
171.359 2.281.508 2.236.729 213.174 28.826 11.262 972.395  5.915.254
181.695 2.389.491 2.333.943 295.996 54.660 9.083 1.149.772  6.414.639
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Valoarea totala neta a imobilizarilor corporale a crescut la 31 decembrie 2025 fatd de 31 decembrie 2024
pe fondul cresterii sumelor imobilizarilor corporale in curs reprezentate, in principal, de realizarea lucrarilor
de investitii in statiile si liniile electrice de Tnaltd tensiune, a modernizarilor statiilor de transformare a
energiei electrice, relocari LEA, racordari la reteaua electrica astfel cele mai semnificative :

e Instalarea a doua mijloace moderne de compensare a puterii reactive in statiile 400/220/110/20kV Sibiu
Sud si 400/220/110/20 kV Bradu — 134.247,

e Retehnologizarea Statiei electrice de transformare 400/110 kV Pelicanu — 57.608;

e Cresterea gradului de siguranta in alimentarea consumatorilor din zona de sud a Municipiului Bucuresti,
racordati la Statia 400/220/110 kV Bucuresti Sud — 55.208;

e LEA 400KV d.c. Gutinas — Smardan — 44.448;

e Retehnologizarea Statiei 400 kV Isaccea - Etapa Il — 34.302;

e nlocuire transformator nr. 4 - 250 MVA, 400/110 kV in Statia 400/110 kV Drag&nesti-Olt — 22.900;

e Optimizarea functionarii LEA 400 kV existente in SEN, folosite in interconexiune si pentru evacuare
puterii din Centrala nucleara Cernavoda si centralele de energie regenerabild din Dobrogea, prin
montare de sisteme on-line (tip SMART GRID) — 18.078;

In anul 2025, cele mai mari transferuri din imobilizari corporale in curs la imobiliziri corporale, in
suma de 519.278, sunt reprezentate in principal de punerea in functiune a obiectivelor de investiii, a
modernizarilor statiilor de transformare a energiei electrice, relocari LEA, racordari la reteaua electrica astfel
cele mai semnificative din care enumeram pe cele mai semnificative:

e Trecerea la tensiunea de 400 kV a axului Portile de Fier - Resita - Timisoara - Sacalaz - Arad - Etapa | -
LEA 400 kV s.c. Portile de Fier - (Anina) — Resita — 176.795;

o Cresterea sigurantei in functionare a zonei de retea Arges-Valcea, realizarea Statiei 400 kV Arefu si
montarea unui AT 400 MVA, 400/220 kV — 82.814;

o Cresterea gradului de siguranta in alimentarea consumatorilor din zona de sud a municipiului Bucuresti,
racordati la Statia 400/220/110 KV Bucuresti Sud — 70.395;

e LEA 220 kV dublu circuit Ostrovu Mare - RET Etapa | + Etapa Il (H.CA nr.17/2007) — 50.083;

e LEA 400 kV d.c. Gutinas - Sméardan (Etapa | si Il de finantare) - 26.642;

¢ Optimizarea functionarii LEA 400 kV existente ih SEN, folosite Tn interconexiune si pentru evacuare
putere din centrala nucleara Cernavoda si centralele de energie regenerabild din Dobrogea, prin
montarea de sisteme on-line (tip SMART GRID) — 20.576;

¢ Relocare/protectii retea inalta tensiune 400 kV-LEA 400 kV s.c Urechesti-Domnesti si LEA 400 kV s.c
Brazi Vest-Domnesti la intersectia cu Autostrada de Centura Bucuresti-km 0+000, km 100+900, Lotul 3,
Sector 1, km 85+300, km 100+765-Centura Sud, Sector 2, km:0+00 — 15.326.

in anul 2025 s-au inregistrat iesiri din imobilizari corporale in curs de executie prin recunoasterea pe
costurile operationale ale Companiei ih suma de 9.949, asfel:

e Racordare la RET a CEE 136 MW Platonesti, jud. lalomita, prin realizarea unei celule de 110 kV in
Statia electrica 400/110 kV Gura lalomitei, in suma de 2.889 lei;

o Sistem integrat de securitate la statii electrice, etapa Ill (H.CA nr. 2/2008), in suma de 2.782 lei;

o Sistem integrat de securitate la statii electrice, etapa IV, in suma de 4.278 lei.

Soldul imobilizarilor corporale in curs de executie la 31 decembrie 2025, in suma de 1.064.066, este
reprezentat de proiectele in derulare, cele mai semnificative fiind enumerate mai jos:

e LEA 400 kV d.c. Gutinas — Smérdan — 318.644;

e Instalarea a doua mijloace moderne de compensare a puterii reactive in statiile 400/220/110/20kV Sibiu
Sud si Bradu — 166.604;

* Retehnologizarea Statiei electrice de transformare 400/110 kV Pelicanu — 97.429;

¢ Retehnologizarea Statiei 400 kV Isaccea - Etapa Il — 68.865;

¢ Retehnologizarea Statiei 400/110/20 kV Smardan — 49.537;

e Racordare la RET a CEE 300 MW Ivesti, CEE 88 MW Falciu 1 si CEE 18 MW Falciu 2 prin noua Statie

Notele atasate constituie parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.
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(400)/220/110 kV Banca — 46.885;

e Statia 400 kV Stalpu — 44.306;

e Retehnologizarea Statiei 110 kV Medgidia Sud — 28.408;

o Inlocuire transformator nr. 4 - 250 MVA, 400/110 kV in Statia 400/110 kV Draganesti-Olt — 22.922;

e Modernizarea Statiei 220/110 kV Calafat — 16.844;

e Trecerea la tensiunea de 400 kV a axului Portile de Fier - Resita - Timisoara - Sacalaz - Arad, etapa Il,
LEA 400 kV d.c. Resita - Timisoara — Sacalaz — 16.246;

e Trecerea la 400 kV a LEA 220 kV Brazi Vest - Teleajen - Stélpu, inclusiv achizitie AT 400 MVA
400/220/20 kV, lucrari de extindere statiile 400 kV si 220 kV aferente, in Statia 400/220/110 kV Brazi
Vest — 15.701;

¢ Retehnologizarea Statiei 110 kV Timisoara si trecerea la tensiunea de 400 kV a axului Portile de Fier -
Anina - Resita - Timisoara - Sacalaz - Arad, etapa II: Statia 400 kV Timisoara — 15.329;

o Sistem de monitorizare a calitatii energiei electrice (Power Quality Monitoring System, PQMS) — 13.093.

Bunurile ce apartin domeniului public al statului si concesionate Companiei reprezentand imobilizari
corporale finalizate, efectuate din surse proprii de finantare, vor fi cuprinse in inventarul bunurilor din
domeniul public al statului dupa recuperarea surselor proprii de finantare, la momentul aprobarii, prin
Hotarare a Guvernului, a inventarului bunurilor apartindnd domeniului public al statului.

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, Societatea nu are active gajate sau ipotecate.
Valoarea justa a imobilizarilor corporale

Imobilizarile corporale ale Societatji, altele decat imobilizarile corporale in curs, sunt prezentate in situatiile
financiare la valoarea reevaluata, aceasta reprezentdnd valoarea justa la data evaluarii, mai putin
amortizarea acumulata si ajustarile de depreciere.

Ultima reevaluare a activelor a fost realizata la 31 decembrie 2023, astfel Compania a inregistrat in
evidenta contabild rezultatul raportului de reevaluare efectuat de catre societatea Appraisal&Valuation
divizia de evaluari si consultanta din cadrul NAl Romania, evaluator independent autorizat de catre Uniunea
Nationala a Evaluatorilor Autorizati din Romania (ANEVAR).

Valoarea justa a terenurilor Societatii a fost determinata folosind metoda comparatiei directe.

Aceasta metoda se recomanda pentru proprietati, cand exista date suficiente si sigure privind tranzactii sau
oferte de vanzare cu proprietati similare in zona. Analiza preturilor la care s-au efectuat tranzactiile sau a
preturilor cerute sau oferite pentru proprietatile comparabile este urmata de efectuarea unor coreciii ale
preturilor acestora, pentru a cuantifica diferentele dintre prefurile platite, cerute sau oferite, cauzate de
diferentele ntre caracteristicile specifice ale fiecarei proprietati in parte, numite elemente de comparatie.

Valoarea justd a cladirilor, echipamentelor si instrumentelor de masurd a fost determinatd folosind
abordarea prin cost.

Aceasta metoda presupune ca valoarea maxima a unui activ pentru un cumparator informat este suma care
este necesara pentru a cumpara ori a construi un activ nou cu utilitate echivalenta. Cand activul nu este
nou, din costul curent brut trebuie scazute toate formele de depreciere care i se pot atribui acestuia, pana la
data evaluarii.

Informatii referitoare la ierarhia valorii juste la 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024:

Valoarea justa la 31

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Decembrie 2025
Terenuri si amenajari de terenuri - - 181.695 181.695
Cladiri si instalatii speciale - - 2.389.491 2.389.491
Utilaje si echipamente - - 2.333.943 2.333.943
Aparate de masura si control - - 295.996 295.996
Vehicule - - 54.660 54.660
Alte imobilizari corporale - - 9.083 9.083
Total - - 5.264.867 5.264.867

Notele atasate constituie parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.
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Valoarea justa la 31

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Decembrie 2024
Terenuri si amenajari de terenuri - - 171.359 171.359
Cladiri si instalatii speciale - - 2.281.508 2.281.508
Utilaje si echipamente - - 2.236.729 2.236.729
Aparate de masura si control - - 213.174 213.174
Vehicule - - 28.826 28.826
Alte imobilizari corporale - - 11.262 11.262
Total - - 4.942.859 4.942.859

Valoarea la cost a elementelor de imobilizari

corporale este

reprezentata de valoarea justa a acestora din

care s-a dedus valoarea rezervei din reevaluare la 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, fiind

prezentata mai jos:

Valoarea la cost 31
decembrie 2025

Valoarea la cost 31
decembrie 2024

Terenuri si amenajari de terenuri 119.536 109.692
Cladiri si instalatii speciale 1.948.997 2.129.716
Utilaje si echipamente 1.718.234 1.459.397
Aparate de masura si control 278.742 252.472
Vehicule 50.297 21.631
Alte imobilizari corporale 9.083 7.056
TOTAL 4.124.889 3.979.964
6. Imobilizari aferente drepturilor de utilizare a activelor luate in leasing

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, imobilizarile aferente drepturilor de utilizare a activelor luate in

leasing se prezinta, astfel:

Cost

Sold la 1 ianuarie 2024
Intrari

lesiri

Sold la 31 Decembrie 2024

Sold la 1 ianuarie 2025
Intrari

lesiri
Sold la 31 Decembrie 2025

Amortizare cumulata

Sold la 1 lanuarie 2024
Cheltuiala cu amortizarea
Amortizarea cumulata a iesirilor
Sold la 31 decembrie 2024

Sold la 1 lanuarie 2025
Cheltuiala cu amortizarea
Amortizarea cumulata a iesirilor
Sold la 31 decembrie 2025

Ajustari pentru depreciere

Sold la 1 lanuarie 2024

Cheltuiala cu ajustarile de depreciere
Sold la 31 decembrie 2024

Ajustari pentru depreciere
Sold la 1 lanuarie 2025

Imobilizari aferente drepturilor de utilizare a

activelor luate in leasing

43.224

2.609
(2.362)
43.470

43.470
8.365

51.835

28.176

8.719
(1.575)
35.320

35.320
9.557

44.877
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Imobilizari aferente drepturilor de utilizare a

activelor luate in leasing

Cheltuiala cu ajustarile de depreciere -
Sold la 31 decembrie 2025 -

VALOAREA CONTABILA NETA
Sold la 31 decembrie 2024 8.150
Sold la 31 Decembrie 2025 6.958

Imobilizarile aferente drepturilor de utilizare a activelor luate in leasing - cladiri reprezinta dreptul de utilizare
a spatiilor inchiriate de Companie in cladirea de birouri Platinum, conform prevederilor IFRS 16 — Contracte
de leasing.

Contractul nr. C232 intrat in vigoare cu 01.10.2020, valabil pe o perioada de 5 ani, are valoarea de 9 mil.
euro (fara TVA).

La data de 05.05.2025 a fost semnat Actul Aditional nr. 2 la contractul C232/2020 , prelungind durata cu 6
luni, Tn aceleasi conditii pana la 01.04.2026, cu suma de 900.000 euro (fara TVA). Astfel, valoarea totala a
contractului, pentru suprafata de 9.000 mp, 35 locuri de parcare si o durata de 66 luni, este de 9.900.000
euro (fara TVA).

La data de 31 decembrie 2025, valoarea contabila a dreptului de utilizare a spatiilor inchiriate de Companie
in cladirea de birouri Platinum este in suma de 2.149 lei.

Pentru acest contract, Compania achita un cuantum lunar de 16.67 euro/mp (fara TVA) pentru inchirierea
spatiilor de birouri, rezultand o valoare anuala de cca. 1,8 mil. euro.

Smart SA a avut incheiat un contract de inchiriere care consta in inchirierea cladire birouri, in suprafata de
449,75 mp cladirea Formenerg din b-dul Gheorghe Sincai nr.3, cu o valoare de 53.970 euro/an in cuantum
de 10 euro/mp reprezentand 4.497,5 euro/luna, cu act aditional de prelungire pana la sfarsitul anului 2025.

In data de 8 ianuarie 2026 a fost incheiat un nou contract de locatiune intre Smart si RAPPS care consta in
inchirierea imobilului corp D1, etaj 8 situat in Piata Presei Libere, nr.1 in suprafata de 394,60 m.p., chiria
lunara fiind de 3.005,14 euro (7,62 euro/m.p.) pe o perioada de 1 an cu posibilitate de prelungire prin acte
aditionale.

Totodata Smart are incheiat contract pentru active cu drept de utilizare pentru vehicule, iar dreptul de
utilizare se amortizeaza pe durata de viata a vehiculelor fiind vorba de utilaje mari folosite pentru
interventiile pentru mentenanta si reparatii retea. Valoarea ratei lunare este de 12.844,76 euro, contract de
leasing este incheiat pentru 60 de luni, incepand cu luna ianuarie 2025.

Teletrans SA are incheiat un contract de inchiriere care consta in inchirierea cladire, teren aferent si curte
imobil, Tn suprafata estimata de 1080 mp inchiriabili si curte in folosinta exclusiva de 196 mp situat in strada
Stelea Spataru nr.12, cu act adiional semnat in timpul anului pentru prelungire pana in iulie 2028. Actul
aditional implica o crestere a chieriei de la 8.600 euro/luna la 9.460 euro/luna, iar din anul 3 de contract
valoarea chiriei se va indexa anual cu indicele HICP.

La 31 decembrie 2025, valoarea neta a dreptului de utilizare a spatiilor Tnchiriate de societatile consolidate
in cladirile respectiv de birouri este 1.663.

Sume recunoscute Tn Situatia fluxurilor de trezorerie

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

Plati totale de numerar aferente contractelor de

leasing (12.379) (12.247)

Chiriile care nu fac obiectul activelor cu drept de utilizare, fiind pe termen scurt sau contracte cu valoare
mica, se regasesc in pozitia de cheltuieli cu chiriile din Nota 26 Alte cheltuieli de exploatare.

Platile aferente contractului de concesiune (redeventa) sunt recunoscute ca si cheltuieli in contul de profit si
pierdere de catre Companie in timpul anului si sunt prezentate la Nota 26.

Notele atasate constituie parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.
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7. Imobilizari necorporale
i) Imobilizari necorporale

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, soldul imobilizarile necorporale (inclusiv capitalizarea CPT-
ului suplimentar) se prezinta, astfel:

Licente si Imobilizari

software necorporale in curs Total
Cost
Sold la 1 ianuarie 2024 64.383 10.076 74.459
Achizitji 656 7.336 7.992
Transferuri din imobilizari necorporale in curs 2.347 (2.347) -
Transferuri din imobilizari corporale in curs 28 - 28
lesiri (28) (2.802) (2.830)
Sold la 31 Decembrie 2024 67.386 12.262 79.649
Sold la 1 ianuarie 2025 67.386 12.262 79.649
Achizitii 649 39.009 39.657
Transferuri din imobilizari necorporale in curs 36.805 (36.805) -
Transferuri din imobilizari corporale in curs - - -
lesiri (936) - (936)
Sold la 31 Decembrie 2025 103.904 14.466 118.370
Amortizare cumulata
Sold la 1 lanuarie 2024 62.331 (16) 62.315
Cheltuiala cu amortizarea 1.989 2 1.991
Amortizarea cumulata a iesirilor (28) - (28)
Sold la 31 decembrie 2024 64.292 (14) 64.278
Sold la 1 lanuarie 2025 64.292 (14) 64.278
Cheltuiala cu amortizarea 3.197 2 3.199
Amortizarea cumulata a iesirilor (625) - (625)
Sold la 31 decembrie 2025 66.863 (11) 66.852
Ajustari pentru depreciere
Sold la 1 lanuarie 2024 2 (2) -
Cheltuiala cu ajustarile de depreciere - - -
Sold la 31 decembrie 2024 2 (2) -
Ajustari pentru depreciere
Sold la 1 lanuarie 2025 2 (2) -
Cheltuiala cu ajustarile de depreciere - - -
Sold la 31 decembrie 2025 2 (2) -
VALOAREA CONTABILA NETA
Sold la 31 decembrie 2024 3.093 12.278 15.371
Sold la 31 Decembrie 2025 37.038 14.479 51.517

Imobilizari necorporale in curs de executie

Soldul imobilizarilor necorporale in curs de executie la 31 decembrie 2025, in suma de 14.479, este
reprezentat de proiectele aflate in derulare, cele mai semnificative fiind enumerate mai jos:

e Implementarea functiilor noi si modificarilor software Tn sistemul informatic EMS - SCADA pentru
punerea in aplicare a cerintelor legislative europene si nationale — 6.321;

e Sistem de monitorizare a calitatii energiei electrice (Power Quality Monitoring System, PQMS) — 3.661;

Notele atasate constituie parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.
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e Dezvoltare platforma MARI — 3.132;
e Dezvoltare platforma PICASSO - 550;
e Dezvoltare platforma CMM (Capacity Management Module) — 434.

Tn anul 2025 s-au inregistrat transferuri din imobiliz&ri necorporale n curs la imobilizari necorporale in sumé&
de 36.805, din care cele mai importante sunt:

¢ Modernizarea sistemului de mesagerie Transelectrica — 12.937;

e Inlocuirea componentelor hardware, actualizarea si dezvoltarea aplicatiilor specifice ale Platformei
Pietei de Echilibrare - 1| DAMAS, componenta achizitie servicii de migrare si upgrade, aplicatii specifice
Pietei de Echilibrare — 11.539;

o Dezvoltare software dedicat, necesar determinarii cantitatilor de rezerve utilizand metoda probabilistica
—5.943.

8. Imobilizari financiare

Soldul imobilizarilor financiare la 31 decembrie 2025, respectiv 31 decembrie 2024, in valoare de 40.309,
este reprezentat, in principal:

a) de garantii pentru ocuparea temporara a terenului, calculate si retinute in conformitate cu art. 39
alin. (1), alin. (2) si alin. (5) din Legea nr. 46/2008 privind Codul Silvic, in vederea realizarii
obiectivelor de investitii, astfel:

o LEA 400 kV Resita — Pancevo (Serbia) in sumé de 4.200;

o LEAd.c. 220 kV Ostrovu Mare RET in suma de 209.

b) de actiuni detinute de Companie, valoarea neta a acestora este de 34.154, astfel:

Participatie : Participatie .

Investitile Companiei P % 31 decembrie P % 31 decembrie

2025 2024
Actiuni detinute la Formenerg - - 100 1.948
Actiuni detinute la OPCOM 97,84 30.687 97,84 30.687
Actiuni detinute la BRM 0,35 28 0,32 26
Actiuni detinute la TSC NET 6,25 2.207 6,25 2.207
Actiuni detinute la Joint
Allocation Office SA 3,85 1.232 4,00 1.232
Total actiuni 34.154 36.101

in data de 23 septembrie 2025 a fost finalizata procedura de fuziune prin absorbtie dintre Societatea pentru
Servicii de Telecomunicatii si Tehnologia Informatiei in Retelele Electrice de Transport —- TELETRANS S.A,,
in calitate de societate absorbanta, si Societatea ,Formenerg” S.A., in calitate de societate absorbita
(ambele societati fiind investitii financiare ale Companiei).

Conform legislatiei aplicabile, incepand cu data de 23 septembrie 2025, Teletrans a preluat toate drepturile
si obligatiile asumate anterior fuziunii de catre Formenerg.

In urma fuziunii celor 2 societatj, titlurile de participare ale Transelectrica detinute la TELETRANS au
crescut cu 104, concomitent cu diminuarea titlurile de participare ale Transelectrica detinute la
FORMENERG.

BRM (Bursa Roméana de Marfuri S.A.)

Societate pe actiuni, de tip inchis, care prin obiectul de activitate, modul de organizare si functionare este o
bursa de marfuri, astfel cum este aceasta reglementata de Legea nr.375/2005 privind bursele de marfuri si
0 societate de servicii de investitii financiare conform Legii nr.126/2018 privind pietele de instrumente
financiare.

Printre actionarii BRM se afla si Compania care detine 28 de actiuni in valoare totala de 28.000 lei, cu o
cota de participare de 0,35%.

Notele atasate constituie parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.
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La nivel european, sectorul energetic se afla intr-un proces de transformare, punéandu-se accent pe tranzitia
de la un model preponderent national de evolutie si dezvoltare a sectorului energetic, la un model de
dezvoltare integrata si coordonata la nivel european care sa asigure dezvoltarea unitara la nivel continental
dar care sa permita si adaptarea la specificatiile nationale totodatd cu urmarirea intereselor legitime ale
statelor europene.

In acest context Compania este afiliatd urmatoarelor entitati:

e TSCNET
e JAO

TSCNET (TSCNET Services GmbH)

A fost constituit pentru a deservi Operatorii de Transport si de Sistem (OTS) din regiunea est-central-vestica
a Europei (regiunea CORE) in vederea implementarii coordonate a codurilor europene de retea. Afilierea se
face cu participarea in cadrul actionariatului TSCNET prin efectuarea unei tranzactii de cumparare de
actiuni in cadrul societatii.

Prin Hotararea nr. 9 a AGEA din data de 05 iunie 2018 s-a aprobat afiliera Companiei la Centrul de
coordonare a securitatii din regiunea CORE, TSCNET prin participarea la capitalul social cu un aport de
470.500 euro (1 actiune — 2.500 EUR).

JAO (Joint Allocation Office)

Incepand cu anul 2019, licitatiile pentru alocarea capacitatilor pe termen lung se realizeaza coordonat de
catre JAO care a fost desemnat ca Operator al Platformei Unice de Alocare (SAP).

Transelectrica a fost invitatéd de JAO sa devind parte a actionariatului acestuia.

Prin Hotararea nr.10 a AGEA din data de 20 august 2018 s-a aprobat afilierea Companiei la actionariatul
Joint Allocation Office (JAO) cu o subscriere in numerar in valoare de 259.325 euro, fiindu-i alocate 50 de
actiuni.

Investitia financiara in Geco Power Company

in martie 2025, Compania a participat cu un aport de 25% la capitalul social al Geco Power Company
Green Energy Corridor Power Company.

Compania nou infiintata GECO intra in perimetrul de consolidare, fiind o companie controlata in comun, de

tip Join Venture. Astfel situatiile financiare consolidate include cota-parte a Grupului din rezultatele societatji
GECO pe baza metodei punerii in echivalenta.

31 decembrie 2025

Cota participare (%) 25%

Cota-parte din capitalul social 3.750

Cota-parte din rezultatul reportat -

Cota parte din rezultatul exercitiului ajustat: pierdere (378)

Sold la sfarsitul perioadei de raportare 3.372
9. Stocuri

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, stocurile (la valoarea neta) se prezinta, dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Piese de schimb 33.296 31.680
Consumabile si alte materiale 17.131 20.642
Materiale auxiliare 4.007 3.893
Alte stocuri 6.228 1.930
Total 60.662 58.144

Se preconizeaza ca stocurile in valoare de 60.662 (la decembrie 2024:58.144) vor fi recuperate/valorificate
dupa cum urmeaza:

Notele atasate constituie parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.
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31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Stocuri de valorificat in urmatoarele 12 luni 23.807 18.404
Stocuri de valorificat intr-o perioada mai mare de 36.855 39.740
12 luni
Total 60.662 58.144

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, ajustarile pentru deprecierea stocurilor se prezinta, dupa cum
urmeaza:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Ajustari pe_ntru deprecierea materialelor 10.053 6.879
consumabile
Ajustari pentru deprecierea altor materiale 5.483 5.329
Ajustari pentru deprecierea ambalajelor 122 122
Total 15.658 12.330

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, ajustarile pentru deprecierea stocurilor se prezinta, dupa cum
urmeaza:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Sold la 1 ianuarie 12.330 13.857
Inregistrare ajustari pentru deprecierea stocurilor 5.474 1.842
Reversare ajustari pentru deprecierea stocurilor (2.146) (3.368)
Sold la sféarsitul perioadei 15.658 12.330

In cursul anului 2025 si 2024, cheltuielile efectuate cu consumul de materiale si piese de schimb se
prezinta, astfel:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Cheltuieli privind piese de schimb 25.201 12.369
Cheltuieli privind alte materiale consumabile 6.391 5.359
Cheltuieli privind alte materiale 1.553 2.025
Cheltuieli cu materiale auxiliare 107 95
Cheltuieli privind combustibilul 3.096 3.166
(Castiguri) / Pierderi depreciere stocuri 3.344 -
Total 39.692 23.014

Prezentarea defalcarii de mai sus a cheltuielilor cu materiale si consumabile este modificata fata de
perioada anterioara, astfel pentru conformitate cu prezentarea curenta mentionam ca la decembrie 2024
(Castiguri) / Pierderi depreciere stocuri au fost in suma de (1.480) si s-au regasit in Nota 26 Alte cheltuieli
de exploatare.

10.Creante comerciale si alte creante

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, creantele comerciale si alte creante se prezinta, dupa cum
urmeaza:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Creante comerciale 2.549.214 2.708.161
Alte creante 248.977 233.647
Avansuri catre furnizori 374.940 769.896
TVA de recuperat 396.616 272.236
;Ar\ljgesrttaen pentru deprecierea creantelor comerciale (126.980) (128.066)
Ajustari pentru deprecierea altor creante incerte (71.764) (73.033)
Total 3.371.004 3.782.840
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Structura creantelor comerciale se prezinta astfel:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

Clienti — piata de energie din care: 2.531.401 2.698.954

- clienti - activitate operationald — energie 1.884.104 1.898.742

- clienti - piata de echilibrare 501.989 667.862

- clienti - schema devsgrljlnhde tip bgqus pentru 145.308 132.351
promovarea cogenerarii de Tnalta eficienta

Clienti din alte activitati 17.814 9.206

Total creante comerciale 2.549.214 2.708.161

Pentru anul 2025, in linia "Ajustari nete pentru deprecierea creantelor” din contul de profit si pierdere in
suma de 6.452, cuprinde urmatoarele elemente:

- Ajustari (nete) depreciere active curente in suma de 1.845,
- Pierderi (nete) din creante si debitori diversi in suma de 4.607.

Expunerea la risc pentru creante comerciale, alte creante si avansuri catre furnizori:

Pierdere

Valoarea bruta 31 Rata previzionata preconizata pe

decembrie 2025 a pierderilor toata durata de

viata

Neajunse la scadenta 2.831.976 0,01% 340
Scadenta depasita intre 1 — 30 zile (632) 0% 0
Scadenta depasita intre 31 — 60 zile 2.293 0% 0
Scadenta depasita intre 60 — 90 zile 27.749 1,75% 484
Scadenta depasita intre 91 — 180 zile 7.511 0,54% 41
Scadenta depasita intre 181- 365 zile 702 47,10% 331
Mai mult de un an 303.533 65,08% 197.548
Total 3.173.132 198.744

e CNTEE Transelectrica SA isi desfasoara activitatea operationald in baza Licentei de functionare nr.
161/2000 emisa de ANRE, actualizata prin Decizia Presedintelui ANRE nr. 1793/26.08.2025, pentru
prestarea serviciului de transport al energiei electrice, pentru prestarea serviciului de sistem si
pentru administrarea pietei de echilibrare.

La data de 31 decembrie 2025, clientii in sold din activitatea operationala inregistreaza o scadere fata de 31
decembrie 2024 determinata in principal de scaderea volumului tranzacfiilor rezultate din cuplarea pietelor
de energie, Tn trimestrul IV al anului 2025 fata de trimestrul IV al anului 2024.

Scaderea volumului tranzactjilor din piata de echilibrare in trimestrul IV al anului 2025, fata de trimestrul IV
2024 a determinat si scaderea soldului clientilor din contractele incheiate pentru acest tip de activitate.

Principalii clienti in totalul creantelor comerciale sunt reprezentati de: Bursa Roméana de Marfuri, IBEX,
MAVIR, Ciga Energy SA, Hidroelectrica, Electrica Furnizare SA, OPCOM, PPC ENERGIE SA, RAAN, JAO.

e CNTEE Transelectrica SA desfasoara activitatile aferente schemei de sprijin de tip bonus pentru
promovarea cogenerdrii de inaltad eficientd, in calitate de administrator al schemei de sprijin, in
conformitate cu prevederile HGR nr. 1215/2009 cu completarile si modificarile ulterioare,
Lprincipalele atributii fiind de colectare lunard a contributiei pentru cogenerare si plata lunard a
bonusurilor’.

La data de 31 decembrie 2025, Compania inregistreaza creante de incasat din schema de sprijin de tip
bonus pentru promovarea cogenerarii de inalta eficienta in proportie de aproximativ 6% din total creante
comerciale (in crestere fata de 5% din 31 decembrie 2024 ).

Clientii din schema de sprijin tip bonus pentru promovarea cogenerarii de nalta eficienta inregistreaza la
data de 31 decembrie 2025 o crestere a creantelor determinata, in principal, de cresterea valorii facturate
pentru colectarea contributiei lunare.

La data de 31 decembrie 2025, Compania inregistreaza creante de incasat in suma de 145.308 (132.351 la
31 decembrie 2024), reprezentate de facturile emise aferente schemei de sprijin de tip bonus pentru
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promovarea cogenerarii de inalta eficienta, din care:

» supracompensare pentru perioada 2011-2013 in suma de 76.702, respectiv de la RAAN - 63.467 si
CET Govora SA - 13.235;

bonus necuvenit pentru 2014, in suma de 3.915, respectiv de la RAAN — 1.981, CET Govora — 1.934;
bonus necuvenit pentru 2015, in suma de 564, respectiv de la CET Govora - 534, Interagro - 30;

bonus necuvenit pentru 2020, in suma de 522 de la Donau Chem;

YV V V V

contributie pentru cogenerare neincasata de la furnizorii consumatorilor de energie electrica, in suma
de 20,430, respectiv de la: Transenergo Com — 5.882, Petprod - 4.391, Romenergy Industry — 2.681,
RAAN - 2.386, UGM Energy — 1.504, CET Govora — 901, KDF Energy — 474 si altii.

Situatia creantelor aferente schemei de sprijin de tip bonus pentru promovarea cogenerarii de inalta
eficienta se prezinta, astfel:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Supracompensare 2011 - 2013 76.702 76.702
Bonus necuvenit pentru 2014 3.915 3.915
Bonus necuvenit pentru 2015 564 564
Bonus necuvenit pentru 2020 522 522
Contributie pentru cogenerare neincasata 20.430 20.781
Factulrll emise du_pa Adata Fje raportare, aferente 43.175 20.866
exercitiului financiar incheiat
Total 145.308 132.351

Pana la data prezentei raportari financiare, Compania a incasat toate creantele aferente supracompensarii
activitatii privind schema de sprijin pentru anul 2024, suma de 8.601, de la Contourglobal Solutions, precum
si suma de 8.401 din bonusul necuvenit stabilit prin Decizii ANRE pentru anul 2024, de la urmatorii
producéatori: Bepco SRL, Electro Energy Sud, Electrocentrale Bucuresti, Electrocentrale Craiova,
Electroutilaj SA, Municipiul lasi, Soceram SA, Termoficare Oradea, Thermoenergy Group si Vest Energo.

Pentru stingerea creantelor generate de supracompensare si bonus necuvenit, din anii anteriori, Compania
a solicitat producatorilor calificati in schema de sprijin efectuarea de compensari reciproce. Pentru
producatorii (RAAN, CET Govora) care nu au fost de acord cu aceasta modalitate de stingere a creantelor
si datoriilor reciproce, Compania a aplicat si aplica in continuare prevederile art. 17 alin. 5 din Ordinul
presedintelui ANRE nr. 116/2013 pentru aprobarea Regulamentului privind stabilirea modului de colectare a
contributiei pentru cogenerarea de Tnalta eficienta si de plata a bonusului pentru energia electrica produsa
in cogenerare de inalta eficienta: “in cazul in care producéatorul nu a achitat integral cétre administratorul
schemei de sprijin obligatile de platd rezultate in conformitate cu prevederile prezentului regulament,
administratorul schemei de sprijin plateste producétorului diferenta dintre valoarea facturilor emise de
producétor si obligatiile de platd ale producéatorului referitoare la schema de sprijin, cu mentionarea
explicitd, pe documentul de platd, a sumelor respective” si a retinut de la plata sumele aferente schemei de
sprijin cuvenite.

e Pe rolul Tribunalului Mehedinti — Sectia a Il-a Civila, de Contencios Administrativ si Fiscal a fost
inregistrat dosarul nr. 9089/101/2013/a140, avand ca obiect “pretentii suma de 86.513”, dosar in care
Compania are calitatea de reclamanta, parata fiind Regia Autonoma pentru Activitati Nucleare —
RAAN.

Prin cererea de chemare in judecata formulata de Transelectrica SA, aceasta a solicitat obligarea paratei
RAAN la plata sumei de 86.513. Mai multe detalii privind acest dosar sunt prezentate la Nota 30.

e CNTEE Transelectrica SA a incheiat cu CET Govora SA o conventie de compensare si esalonare la
platéd a sumelor reprezentand creante din contravaloarea supracompensarii pentru perioada 2011-2013
si a bonusului necuvenit pentru anul 2014 (Conventia nr. C 135/30.06.2015 si Actul aditional nr.
1/04.08.2015). Durata Conventiei a fost de 1 an (perioada iulie 2015-august 2016) si a prevazut dreptul
Companiei de a calcula si iIncasa penalitati pe perioada esalonarii la plata.

in baza Conventiei, au fost compensate creantele Companiei de incasat de la CET Govora SA cu datoriile
catre CET Govora SA, reprezentate de bonus de cogenerare pentru perioada mai 2014 — octombrie 2015
retinut prin aplicarea prevederilor art. 17 alin.5 din Ordinul presedintelui ANRE nr. 116/2013 si a prevederilor
din Conventie, in suma de 40.508.

Ca urmare a suspendarii in instanta, prin Sentinta civila nr. 3185/27.11.2015, a Deciziei ANRE nr.
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738/28.03.2014 prin care a fost stabilita valoarea supracompensarii pentru perioada 2011-2013, CET
Govora SA nu a mai respectat obligatiile asumate prin Conventie.

Incepand cu data de 9 mai 2016, pentru CET Govora s-a deschis procedura generaléd de insolventa. in
vederea recuperarii creantelor izvorate fnaintea deschiderii procedurii de insolventd, Compania a urmat
procedurile specifice prevazute de Legea nr. 85/2014 - Legea insolventei si a solicitat instantei admiterea
creantelor, potrivit legii. Avand in vedere cele prezentate, incepand cu data de 9 mai 2016, Compania a
sistat aplicarea prevederilor art. 17.5 din Ordinul presedintelui ANRE nr. 116/2013 pentru aprobarea
Regulamentului privind stabilirea modului de colectare a contributiei pentru cogenerarea de inalta eficienta
si de plata a bonusului pentru energia electricad produsa in cogenerare de inalta eficienta si a achitat lunar
catre CET Govora bonusul de cogenerare.

Prin Decizia civila nr. 2430/05.10.2016, Inalta Curte de Casatie si Justitie a admis recursul declarat de
ANRE impotriva Sentintei civile nr. 3185/27.11.2015, a casat in parte sentinta atacata si a respins cererea
de suspendare formulata de CET Govora, hotaréarea fiind definitiva. Astfel, incepand cu data de 05.10.2016,
efectele Deciziei ANRE nr. 738/28.03.2014 nu mai sunt suspendate, producand efecte pe deplin.

in aceste conditii, Compania aplica dispozitiile art. 17 alin 5 din Ordinul ANRE nr. 116/2013 pentru datoriile
si creantele reciproce nascute ulterior procedurii insolventei, Th sensul retinerii bonusului datorat CET
Govora SA pana la concurenta sumelor aferente schemei de sprijin neachitate Companiei. Transelectrica a
fost inscrisa Tn Tabelul preliminar si in cel definitiv cu o creanta in valoare totala de 28.200, din care suma
de 25.557 este aferentd schemei de sprijin. In aceste conditii, Compania a inclus suma de 22.188 aferenta
schemei de sprijin in contul debitori diversi, analitic distinct - ANRE, cu impact in pozitia netd a schemei de
sprijin.

Suma de 22.188 reprezinta creanta de incasat de la CET Govora aferenta schemei de sprijin (in suma de
25.557), corectata cu bonusul retinut de Companie conform art. 17 alin. 5 din Ordinul presedintelui ANRE
nr. 116/2013, in suma de 3.369.

in data de 25.03.2022, prin Hotararea Guvernului nr. 409/2022, s-a adoptat modificarea si completarea
Hotararii Guvernului nr. 1215/2009 privind stabilirea criteriilor si a conditiilor necesare implementarii
schemei de sprijin pentru promovarea cogenerarii de inalta eficienta pe baza cererii de energie termica
utila. Astfel, perioada de aplicare a schemei de sprijin se prelungeste pana n anul 2033, exclusiv pentru
producatorii care indeplinesc conditiile de accesare a prelungirii schemei de sprijin.

Totodata, se prelungeste si inchiderea financiara a schemei de sprijin care se va efectua in primul semestru
al anului 2034.

Alte creante

La data de 31 decembrie 2025, alte creante ih suma de 248.977 (233.647 la 31 decembrie 2024) includ in
principal:

> debitori diversi 104.098 (135.507 la 31 decembrie 2024), din care:

e penalitati de intarziere la plata calculate clientilor rau platnici, in suma de 75.041 (din care suma de
25.854 reprezinta penalitati aferente schemei de sprijin) (80.489 la decembrie 2024, din care
25.853 penalitati schema sprijin). Cele mai mari penalitati de intarziere la plata au fost inregistrate
de partenerii: Romelectro (24.464), RAAN (16.901), CET Govora (9.607), Electromontaj SA (5.865),
OPCOM (4.625), Total Electric Oltenia (3.289), Multiservice G&G SRL (2.162), Petprod (1.894), GE
Digital Service Europe (1.137), ISPE Proiectare si Consultanta (1.079). Pentru penalitatile calculate
pentru plata cu intarziere a creantelor din activitatea operationald au fost inregistrate ajustari de
depreciere;

e compensatii datorate de furnizori pentru nelivrarea energiei electrice in suma de 11.924: Arelco
Power (988), Enol Grup (2.541) si Next Energy Partners (8.395). Pentru compensatiile datorate de
furnizorii din activitatea operationala au fost inregistrate ajustari de depreciere;

e creanta de recuperat de la OPCOM reprezentadnd TVA-ul aferent aportului in natura la capitalul
social al societatii respective in suma de 4.517.

» sume primite cu caracter de subventie (31.924) (9.866 la decembrie 2024), in principal aferenta
contractelor de racordare la RET;

» cheltuieli Tnregistrate in avans in suma de 10.291 (15.627 la 31 decembrie 2024) reprezentate in
principal de: CPT (5.747), polite asigurari (1.730), chirie si mentenanta cladire birouri (763), servicii
diverse (279) si altele;
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> alte creante sociale in suma de 4.513 (3.658 la 31 decembrie 2024) reprezenténd in principal concedii
medicale achitate de angajator salariatilor si care urmeaza a fi recuperate de la Casa Nationald de
Asigurari de Sanatate, conform legislatiei in vigoare.

Avansuri catre furnizori

La 31 decembrie 2025, avansurile achitate catre furnizori sunt reprezentate de furnizori debitori pentru
prestari servicii in suma de 374.940 (769.896 la 31 decembrie 2024) si reprezinta, in principal, sume din
tranzactiile aferente mecanismului de cuplare prin pret (ICP — Interim Coupling Project, SIDC - Single
Intraday Coupling, SDAC - Single Day-ahead Coupling si IDA - "IntraDay Auction" ) (MAVIR — 303.225,
IBEX — 56.214 si JAO — 12.857).

TVA de recuperat

TVA de recuperat 396.616 (272.236 la 31 decembrie 2024)— suma aferenta deconturilor pentru perioada
septembrie 2025 — decembrie 2025. Pana la data intocmirii prezentei raportari, Compania a incasat de la
stat suma de 267.046, reprezentand taxa pe valoare adaugata solicitata la rambursare aferenta deconturilor
pentru perioada septembrie — noiembrie 2025.

Ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale, a creantelor comerciale incerte si pentru alte
creante incerte

Cele mai mari ajustari de depreciere la 31 decembrie 2025, calculate pentru creantele comerciale si
penalitdtile aferente acestora, au fost nregistrate pentru: JAO (30.752), CET Govora (24.645), Romelectro
(24.471), Arelco Power (14.513), Total Electric Oltenia SA (14.186), Romenergy Industry (13.513), Elsaco
Energy (9.276), OPCOM (9.143), RAAN (8.517), Next Energy Partners (8.395).

Pentru recuperarea creantelor ajustate pentru depreciere, Compania a luat urmatoarele masuri: actionare in
instantd, Tnscriere la masa credala etc.

Atat pentru anul 2024, cét si pentru anul 2025 nu au fost inregistrate ajusari de valoare materiale pentru
creante identificate specific. Detaliu privind miscarile aferente ajustarilor pentru deprecierea creantelor se
regaseste la Nota 34.

11.Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ soldurile numerarului, depozitelor la vedere si a depozitelor cu

modificare a valorii juste, fiind utilizate de Companie pentru managementul angajamentelor pe termen scurt.

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, numerarul si echivalentele de numerar se prezinta, dupa cum
urmeaza:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
g;rrét.url curente la banci si depozite, din 761.057 207.030
a) contyr/ curente la banci si depozite activitatea 89.564 200.420
curenta
b) conturi curente la banci si depozite cu
destinatie specifica, din care 671.493 506.610
- numerar i depozite din cogenerare de Tnalta i 300321
eficienta
- numerar din veniturile aferente alocarii
capacitatilor de interconexiune utilizate pentru 1.886 3.903
investitii in retea
- numerar din taxa de racordare 297.638 88.099
- fonduri europene 7 54
- alte.cor?tu_rl restrictionate (garantii piete de 371.290 109.417
energie si dividende)
- fonduri modernizare 672 4.817
Casa 135 144
Alte echivalente de numerar - -
Total 761.192 707.174

Urmatoarele informatii sunt relevante in contextul situatiei consolidate a fluxurilor de numerar:
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31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Conjun curente la banci, depozite si alte 761.192 707 174
echivalente de numerar
l?egcp;ggnn de cont utilizate in scopul gestionarii (177.421) i
lichiditatilor
Total numerar si echivalente de numerar in 583 771 207174

situatia consolidata a fluxurilor de numerar

Numerarul este plasat la intitutii financiare, considerate ca fiind asociate unui risc minim de performanta.

Rating/Perspectiva 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
BBB+ / Stabila - 523.730
BBB+ / Negativa 116.971 -
AA- / Stabila 11.747 10.531
A- / Stabila - 1.534
BBB- / Pozitiva - 2.226
BBB- / Stabila 1.041 19.795
BBB / Stabila 58 63
BBB- / Negativa 18.508 -
BBB / Negativa - -
BB / Stabila 152 153
BB+ / Stabila - 26
A+ / Stabila 612.579 148.972
Total 761.057 707.030

Toate institutiile financiare sunt prezentate la rating Fitch sau echivalent.
12.Alte active financiare

Alte active financiare includ depozitele bancare cu maturitate initiala mai mare de 90 zile.
La 31 decembrie 2025 nu sunt constituite depozite bancare cu maturitate initiald mai mare de 90 zile.

13.Capitaluri proprii
Capitalul social

In conformitate cu prevederile OUG nr. 86/2014 privind stabilirea unor mé&suri de reorganizare la nivelul
administratiei publice centrale si pentru modificarea si completarea unor acte normative, la data de 20
februarie 2015 a fost inregistrat in Registrul actionarilor Companiei transferul celor 43.020.309 actiuni din
contul Statului Roman din administrarea Secretariatului General al Guvernului, Tn contul Statului Roman in
administrarea Ministerului Economiei, Comertului si Turismului.

in baza prevederilor art. 2 din OUG nr. 55/19 noiembrie 2015 privind stabilirea unor masuri de reorganizare
la nivelul administratiei publice centrale si pentru modificarea unor acte normative, a fost infiintat Ministerul
Economiei, Comerfului si Relatiilor cu Mediul de Afaceri (MECRMA), prin reorganizarea si preluarea
activitatilor Ministerului Economiei, Comertului si Turismului, care s-a desfiintat, si prin preluarea activitatii si
a structurilor in domeniul intreprinderilor mici si mijlocii si mediului de afaceri de la Ministerul Energiei,
Intreprinderilor Mici si Mijlocii si Mediului de Afaceri.

Conform prevederilor HG nr. 27/12 ianuarie 2017 privind organizarea si functionarea Ministerului
Economiei, Compania a functionat sub autoritatea Ministerului Economiei pana la data de 5 noiembrie
2019.

in temeiul Ordonantei de Urgenta a Guvernului (OUG) nr. 68/2019 pentru stabilirea unor masuri la nivelul
administratiei publice centrale si pentru modificarea si completarea unor acte normative, publicatd in
Monitorul Oficial nr. 898/06.11.2019, incepand cu data de 6 noiembrie 2019, exercitarea drepturilor si
indeplinirea obligatiilor ce decurg din calitatea de actionar a statului la Compania Nationala de Transport al
Energiei Electrice "Transelectrica” - S.A. se realizeaza de catre Secretariatul General al Guvernului.

La data de 14.11.2019, Depozitarul Central S.A. a inregistrat transferul unui numar de 43.020.309 actiuni
(reprezentand 58,69% din capitalul social) emise de CNTEE Transelectrica SA, din contul Statului Roméan
prin Ministerul Economiei in contul Statului Roman reprezentat de Guvern prin Secretariatul General la
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Guvernului, ca urmare a punerii in aplicare a prevederilor Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr.
68/06.11.2019 privind stabilirea unor masuri la nivelul administratiei publice centrale si pentru modificarea si
completarea unor acte normative.

La 31 decembrie 2025, actionarii CNTEE Transelectrica SA sunt: Statul Romén reprezentat prin
Secretariatul General al Guvernului care detine un numar de 43.020.309 actiuni (58,69%), Fondul de pensii
administrat privat NN cu un numar de 4.007.688 actiuni (5,47%), PAVAL HOLDING cu un numar de
4.753.567 actiuni (6,49%), alti actionari Persoane Juridice cu un numar de 16.839.437actiuni (22,97%) si
alti actionari Persoane Fizice cu un numar de 4.682.141 actiuni (6,38%).

La sfarsitul fiecarei perioade de raportare, capitalul social subscris si varsat integral al Companiei, in suma
de 733.031.420 este Tmpartit in 73.303.142 actiuni ordinare cu o valoare nominala de 10 lei/actiune si
corespunde cu cel inregistrat la Oficiul Registrului Comertului.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024 este urmatoarea:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

Acti Numar de % din capitalul Numar de % din capitalul
ctionar L : L .

; actiuni social actiuni social
Statul Roman prin SGG 43.020.309 58,69% 43.020.309 58,69%
Alti actionari persoane juridice 16.839.437 22,97% 16.442.683 22,43%
PAVAL HOLDING 4.753.567 6,49% 4.753.567 6,49%
NN Group NV 4.007.688 5,47% 4.007.688 5,47%
Alti actionari persoane fizice 4.682.141 6,38% 5.078.895 6,92%
Total 73.303.142 100,00% 73.303.142 100,00%

Compania recunoaste modificarile in capitalul social Tn conditile prevazute de legislatia Tn vigoare si numai
dupa aprobarea lor in Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor si inregistrarea acestora la Oficiul
Registrului Comertului.

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, capitalul social se prezintd, dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

Capital social (valoare nominala) 733.031 733.031

Soldul capitalului social 733.031 733.031

Actionarii au dreptul la dividende si fiecare actiune confera un drept de vot in cadrul adunarilor Companiei.
Prima de emisiune

Toate actiunile emise in cadrul majorarii de capital social ce a avut loc prin oferta publica initiala primara in
anul 2006 au fost subscrise si platite integral la pretul de emisiune. Prima de emisiune in valoare de 50.222
(49.843 la 31 decembrie 2024), respectiv diferenta dintre pretul de emisiune a actiunilor si valoarea
nominala a acestora a fost inregistrata in contul de rezerve al Companiei.

Rezerve legale

Rezervele legale Th suma de 146.606 la 31 decembrie 2025 si la 31 decembrie 2024, reprezinta rezerve
legale constituite conform legislatiei in vigoare aplicabila si nu pot fi distribuite.

Rezerve din reevaluare

Rezervele din reevaluare sunt in suma de 1.496.393 la 31 decembrie 2025 si in suma de 1.596.896 la 31
decembrie 2024.

In anul 2025 au fost incluse in rezerve din reevaluare si rezervele din reevaluare in suma de 18.050
preluate de Teletrans in baza fuziunii cu societatea Formenerg, care in anul 2024 nu a facut parte din
perimetrul de consolidare.

Ultima reevaluare a imobilizarilor corporale clasificate in grupa 1 — Constructii si in Grupa 2 — Instalatii
tehnice, mijloace de transport inregistrate in patrimoniul privat al Companiei a fost efectuata la 31
decembrie 2023 de catre societatea Appraisal &Valuation divizia de evaluari si consultanta din cadrul NAI
Romania, evaluator independent autorizat de catre Asociatia Nationald a Evaluatorilor Autorizati din
Romania.
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Politica Transelectrica este ca rezerva din reevaluare inclusa in capitalurile proprii aferenta unui element de
imobilizari corporale este transferata direct in rezultatul reportat pe masura amortizarii imobilizarii corporale
reevaluate si atunci cand activul este derecunoscut. In acest caz, valoarea surplusului transferat ar fi
diferenta dintre amortizarea calculata pe baza valorii contabile reevaluate a activului si valoarea amortizarii
calculate pe baza costului initial al activului. Transferurile din surplusul din reevaluare in rezultatul reportat
nu se efectueaza prin profit sau pierdere. Efectele in calculul impozitului pe profit, daca exista, care rezulta
din reevaluarea imobilizarilor corporale sunt recunoscute si prezentate in conformitate cu IAS 12 - Impozitul
pe profit.

Rezervele din reevaluare nu pot fi distribuite direct actionarilor, ci doar ulterior transferului acestora in
rezultatul reportat.

Alte rezerve

La 31 decembrie 2025, alte rezerve sunt in suma de 299.170 fatd de 256.747 la 31 decembrie 2024.
Cresterea soldului altor rezerve la 31 decembrie 2025 comparativ cu 31 decembrie 2024 in suma de 42.423
se datoreaza, in principal, subventiilor aferente imobilizarilor apartindnd domeniului public primite pentru
urmatoarele obiective de investitii:

e Relocare/prot. retea inalta tensiune 400 Kv - LEA 400 kV s.c Urechesti-Domnesti si LEA 400 kV s.c
Brazi Vest-Domnesti la intersectia cu Autostrada de Centura Bucuresti - Km 0+000, Km 100+900,
Lotul 3, Sectorl, Km 85+300, Km 100+765 - Centura Sud, Sector 2, Km:0+00 — 15.326;

o Executie lucrari relocare retele electrice de inalta tensiune - LEA 400 kV (220 Kv) Gutinas -Focsani
Vest circuit comun cu LEA 400 (220) kV Focsani Vest-Barbosi si Autostrada Buzau —Focsani -
Proiectare Executie — 5.053;

e Relocare retelelor 220 kV pentru Autostrada de Centura Bucuresti, Km 0+000 - Km 52+770, LOT 4
Km 47+600 - Km 52+070 — 4.765;

o Relocarea retelelor 220 kV pentru Autostrada de Centura Bucurssti, km 0+000-km 100+900, Sector
Centura Nord, km 0+000-km 52+770, LOT 3 km 39+000-km 47+600 — 4.296;

Rezultatul reportat

Rezultatul reportat la data de 31 decembrie 2025 este Tn suma de 3.172.260 (31 decembrie 2024:
2.873.861).

La data de 31 decembrie 2025, Compania inregistreaza un rezultat reportat pozitiv datorat, in principal, de
variatia urmatoarelor elemente:
e inregistrarea transferului rezervelor din reevaluare pe masura amortizarii mijloacelor fixe in
rezultatul reportat in suma de 117.767 (135.761 la 31 decembrie 2024);
e finregistrarea in rezultatul reportat a profitului net, in suma de 440.177 realizat la 31.12.2025
(556.973 la 31 decembrie 2024);
e inregistrarea pierderii actuariale in rezultatul reportat in suma de 21.911 (31 decembrie 2024,
pierdere: 414). Aceastd suma a rezultat Tn urma aplicarii prevederilor IAS 19 — Beneficiile
angajatilor (Nota 16).

e inregistrarea distribuirii profitului aferent anului 2024 ca dividende ce au fost alocate actionarilor in
anul 2025 in suma de 279.285 (20.525 la 31 decembrie 2024).

Dividende

Societatile din Romania pot distribui dividende din profiturile statutare, conform situatjilor financiare
individuale statutare intocmite in conformitate cu reglementarile contabile din Roméania.

In data de 11 iunie 2025, Adunarea Generala a Actionarilor Societatii a aprobat valoarea totala a
dividendelor distribuite actionarilor din profitul anului 2024 in suma de 279.285 (2024: 20.525). Valoarea
dividendelor pe actiune distribuite a fost de 3,81 RON pe actiune (2024: 0,28 RON/actiune).

Din dividendele distribuite de Societate Tn suma de 279.285 (2024: 20.525) au fost platite dividende Tn suma
de 278.796 (2024: 20.584 mii RON), diferenta reprezentand dividende neridicate de actionari.
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14.Venituri in avans

Veniturile in avans sunt reprezentate in principal de: tariful de racordare, alte subventii pentru investitii,
fonduri europene nerambursabile incasate de la Ministerul Fondurilor Europene, de la Ministerul Energiei,
Secretariatul General al Guvernului, precum si venituri din utilizarea capacitatii de interconexiune.

Situatia veniturilor in avans la 31 decembrie 2025 si la 31 decembrie 2024 se prezinta, astfel:

Din care portiunea

31 decembrie
pe termen scurt la

31 decembrie

Din care portiunea
pe termen scurt la

2025 31 decembrie 2025 2024 31 decembrie 2024
Venituri Tnregistrate Tn
avans - alocare capacitate 3.955 3.955 6.728 6.728
din interconexiune
Venituri Inregistrate in 2.632 2.632 3.335 3.335
avans - fonduri europene
Venituri inregistrate in 1921 1921 i i
avans -altele
Fonduri din tarif de
racordare 506.334 7.789 296.793 7.155
Fonduri Europene 320.157 8.095 232.180 2.299
Alte subventii 20.963 349 21.211 2.716
Total 855.261 24.041 560.247 22.232

Evolutia veniturilor in avans pe termen scurt in perioada ianuarie - decembrie 2025 se prezinta, dupa

cum urmeaza:

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

Sold la 1 ianuarie 22.232 16.138
!ncasarl in avans aferente capacitatii de 128.019 93.714
interconexiune

Incasari din fonduri europene - 2.585
Incasari din alte fonduri 1.527

Transfer din venituri n avans pe termen lung 3.778 (2.095)
yenituri din utilizarea capacitatii de (130.792) (88.040)
interconexiune

Venituri din fonduri europene (723) (70)
Sold la sfarsitul perioadei 24.041 22.232

Evolutia veniturilor in avans pe termen lung in perioada ianuarie — decembrie 2025 se prezinta, dupa

cum urmeaza:

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

Sold la 1 ianuarie 538.015 519.115
Subventii racordare 259.419 47.520
Fonduri nerambursabile 29.754 43.189
PNRR 123.761 -
Transfer din venituri in avans pe termen scurt (74.197) (85.944)
Reluarea la venituri a subventiilor (45.532) 14.134
Sold la sfarsitul perioadei 831.220 538.015
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15.imprumuturi

Pentru anul 2025, miscarile aferente imprumuturilor se prezinta, dupa cum urmeaza:

Valuta Rata dobéanzii Valoare contabila

Sold la 1 ianuarie 2025 40.559
Trageri — activitate curenta- BCR RON ROBOR +comision 169.053
Rambursari, din care: (24.239)
BEI 25709 EUR 3,60% (12.096)
BEI 25710 EUR 3,856%+2,847% (12.143)
Diferente de curs valutar la data

rambursarii 452
Sold la 31 decembrie 2025 185.825

Imprumuturi pe termen lung

La data de 31 decembrie 2025, valoarea imprumuturilor pe termen lung s-a diminuat fata de 31 decembrie
2024 in principal datorita rambursarilor efectuate conform acordurilor de imprumut existente.

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, soldul imprumuturilor pe termen lung contractate de la
institutiile de credit se prezinta, dupa cum urmeaza:

Descriere 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
BEI 25709 (i) - 11.975
BEI 25710 (i) 8.116 19.928
:I'ota_l |n_1_prumutur|.pe Fermen lung de la 8.116 31.903
institutiile de credit, din care:
Mai putin: Portiunea curenta a imprumuturilor (6.645) (23.985)
pe termen lung
Total imprumuturi pe termen lung, net de ratele 1471 7918
curente
Situatia imprumuturilor pe termen lung la data de 31.12.2025:
. Sold la Maturitate
Denumire Data Valoare Sold la
Nr.crt imprumut  acordarii initiala(valuta) 31.12.2025 31.12.2025 RON Rata dobanda . conform
(valuta) imprumut
1BEI 25709  05.08.2010 32'500'00383 - - 3,596% 10.09.2025
32.500.000,00 1.591.880,29 3,856% si
2BEI 25710 05.08.2010 EUR EUR 8.116.202 2 847% 11.04.2028
Total 8.116.202

Imprumuturile pe termen lung sunt detaliate dupa cum urmeaza:
a) si b) Imprumut acordat de Banca Europeana de Investitii (BEI)

Imprumuturile nr. BEI 25709 si BEI 25710 au fost acordate de BEIl la 5 august 2010 pentru a finanta
modernizarea si reabilitarea Retelei Electrice de Transport din Romania. Valoarea fiecarui imprumut este
de 32.500.000 EUR. Imprumutul nr. 25709 nu este garantat, in timp ce imprumutul nr. 25710 este
garantat de BNP Paribas SA Sucursala Bucuresti. Perioada de rambursare este de 15 ani, cu o perioada
de gratie de 2 ani. Rambursarea se efectueaza incepand din 2012 si pana in 2025 pentru imprumutul BEI
25709 (pe 10 martie si 10 septembrie a fiecarui an) si incepand cu 2013 si pana in 2028 pentru
imprumutul BEI 25710 (pe 11 aprilie si 11 octombrie a fiecarui an). Rata dobanzii este 3,596% pentru
imprumutul BEI 25709, iar pentru imprumutul BEI 25710 este de 3,856% si 2,847%.

Suma datorata la 31 decembrie 2025 pentru imprumutul BEI 25709 este de 0 EUR si pentru imprumutul
BEI 25710 este de 1.591.880,29 EUR.

Acordul de imprumut BEI 25709 cuprinde anumite clauze financiare: (i) raportul dintre EBITDA si dobanzile
aferente imprumuturilor pe termen lung platite in cursul anului trebuie sa fie cel putin 4,2; (ii) raportul dintre
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obligatiile pe termen lung si capitalurile proprii trebuie sa nu depaseasca 0,95; (iii)) raportul dintre datoria
totala neta si EBITDA sa fie de maxim 3,5.

Imprumutul BEI 25710 este garantat de catre BNP Paribas SA Sucursala Bucuresti. Contractul de garantare
a fost incheiat la 20.12.2019 pentru o perioada de 3 ani., comision de garantare de 0,40% pe an calculat la
115% la valoarea creditului ramas de rambursat. In dta de 31.10.2022 a fost semnat amendamentul nr. 2,
amendament ce asigura garantarea creditului BEI 25710 pana la 11.11.2028. Pentru aceasta perioada
comisionul de garantare este de 0.6% pe an calculat la 115% la valoarea creditului ramas de rambursat.

La data de 31 decembrie 2025, creditul BEI 25709 este rambursat in integralitate, drept urmare, nu a mai
necesitat calculul indicatorilor financiari prevazuti in contractul de credit.

Portiunea pe termen lung a imprumuturilor va fi rambursata, dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Intre 1 si 2 ani 980 6.483
Intre 2 si 5 ani 490 1.435
Peste 5 ani - -
Total 1.471 7.918

Compania nu a efectuat activitati de acoperire impotriva riscurilor aferent obligatiilor sale in moneda straina
sau expunerii la riscurile asociate ratei dobanzii.

Toate imprumuturile pe termen lung aflate n sold la 31.12.2025 sunt purtatoare de dobanda fixa.
Imprumuturi pe termen scurt

Imprumuturile pe termen scurt sunt detaliate, dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Portiunea curenta a creditelor pe termen scurt 6.645 23.985
Credite bancare pe termen scurt 172.419 -
Linii de credit Smart si Teletrans 5.002 8.354
Doban2| aferente Tmprumuturilor pe termen 288 303
lung si scurt
Total imprumuturi pe termen scurt 184.354 32.641

e Imprumuturi contractate pentru activitatea curenté

La data de 30.03.2022 Transelectrica a incheiat contractul de credit nr. C624 cu Banca Comerciala
Romana pentru o perioada de 12 luni pentru finantarea schemei de sprijin de tip bonus pentru cogenerarea
de Tnalta eficienta, sub forma de descoperit de cont, in suma de 175.000, cu o dobanda calculata Tn functie
de rata de referintd ROBOR 1M, la care se adauga o marja de 0% si un comision de 0,088%.

La data de 04.01.2023 Transelectrica a incheiat Actul Aditional nr. 1 la contractul de credit nr. C624 incheiat
cu Banca Comerciala Roméana, avand ca obiect exinderea scopului liniei de credit si pentru acoperirea
nevoilor temporare de capital de lucru si prelungirea valabilitatii contractului cu 12 luni (de la 30.03.2023 la
30.03.2024).

La data de 27.03.2024 Transelectrica a incheiat Actul Aditional nr. 2 la contractul de credit nr. C624 incheiat
cu Banca Comerciala Roméana, avand ca obiect prelungirea valabilitatii contractului cu 12 luni (de la
30.03.2024 la 30.03.2025).

La data de 27.03.2025 Transelectrica a incheiat Actul Aditional nr. 3 la contractul de credit nr. C624 incheiat
cu Banca Comercialda Roméana, avand ca obiect prelungirea valabilitatii contractului cu 12 luni (de la
30.03.2025 la 30.03.2026).

Linia de credit este garantata prin:
- ipoteca mobiliara asupra contului bancar deschis la banca;

- ipoteca mobiliara asupra creantelor rezultate din contractele privind contributia pentru congenerare
de fnalta eficienta incheiate cu Electrica Furnizare SA, Enel Energie SA, Enel Energie Muntenia
SA, EON Energie Romania SA.

La data de 31 decembrie 2025 linia de credit este utilizata in proportie de 99%.
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e Imprumuturi contractate de cétre Smart si Teletrans

in luna august 2024, SMART SA a contractat doua facilitati de credit multiprodus in lei (RON) de la Banca
Comerciala Romana cu urmatoarea structura:

- a)46 mil lei In scopul finantarii capitalului de lucru pe o perioada de 48 luni cu o dobanda variabila
in functie de ROBOR 3M la care se adauga marja bancii (ROBOR 3M + 1,65 p.p.), din care: 15 mil
lei credit de tip overdraft, cu caracter revolving (primele utilizari fiind pentru refinantarea facilitatji
acordate de catre Exim — Banca Romaneasca), 10 mil lei pentru finantarea TVA aferenta investitiilor
(proiect PNRR), cu caracter revolving si facilitate de garantare, cu caracter revolving pana la
concurenta sumei de 46 mil lei.

- b)37 mil lei Tn scopul finantarii capitalului de lucru pe o perioada de 36 luni cu o dobanda variabila
in functie de ROBOR 3M la care se adauga marja bancii (ROBOR 3M + 1,95 p.p.), din care: 10 mil
lei pentru finantarea capitalului circulant in legatura cu realizarea lucrarilor aferente Contractelor de
Lucrari (pana la 4,5 mil lei pentru utilizari in legatura cu Proiectul Sunlight Ventures si pana la
concurenta sumei de 10 mil lei utilizari Tn legatura cu Proiectul Black Sea Renewables, sublimitele
pot fi utilizate in orice combinatie) si facilitate de garantare, cu caracter revolving pana la
concurenta sumei de 37 mil lei.

In data de 02.07.2025 prin Actele aditionale nr.1 perioada de utilizare a plafoanelor celor dous facilitati de
credit multiprodus a fost prelungitd pana la data de 06.08.2026.

La data de 31 decembrie 2025, tragerile in sold din plafoanele facilitatilor de credit multiprodus in suma de
5.002.

c)in data de 3 februarie 2025 Teletrans a contractat de la Banca Comercialda Romana un credit de tip
overdraft cu plafon de 10 mil. Lei, acordat pe o perioada de 12 luni cu o dobanda variabila in functie de
ROBOR 3M la care se adauga marja bancii (ROBOR 3M + 0,75 p.p.) in scopul finantarii activitatii curente.

in data de 27.01.2026 prin Actul aditional nr.1 perioada de utilizare a plafonului facilitatii de credit de tip
overdraft a fost prelungita pana la data de 02.02.2027.

La data de 31 decembrie 2025, Teletrans nu prezinta sold aferent tragerilor din linia de credit.
16.Obligatii privind beneficiile angajatilor

Conform contractului colectiv de munca, aplicabil Tn anul 2025, Grupul furnizeaza beneficii pe termen lung
salariatilor, in functie de vechimea Th munca si vechimea in cadrul Companiei. Beneficiile acordate
angajatilor cu functii de conducere sunt prezentate in Nota 32 - Salarizarea conducerii Companiei.

Calculele actuariale referitoare la beneficiile post angajare si la alte beneficii pe termen lung au fost
determinate de catre un actuar autorizat, in baza contractului de servicii incheiat cu Proficariere SRL.

Obligatiile privind beneficiile angajatilor se prezinta, dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Prime jubiliare 66.893 63.108
Beneﬂvcnlle aqo_rdate incapacitate totala de 235 236
munca (invaliditate)
Prime de pensionare 19.737 42.926
Beneficiile acordate pentru deces din alte 1,570 1.792
cauze
Beneﬂcnlve acordate pentru deces din accident 408 211
de munca
Energie electrica gratuitd acordata actualilor
angajati la iesirea la pensie si actualilor 10.435 7.687
pensionari
Total 99.278 116.159

Obligatiile privind beneficiile angajatilor sunt in suma totala de 99.278 la data de 31 decembrie 2025, din
care suma de 15.299 reprezinta portiunea pe termen scurt.
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Obligatii termen scurt Obligatii termen lung

Prime jubiliare 12.854 54.040
Beneficiile acordate incapacitate totala de

o T - 235
munca (invaliditate)
Prime de pensionare 1.631 18.106
Beneficiile acordate pentru deces din alte cauze - 1.570
Beneficiile acordate pentru deces din accident i 408
de munca
Energie electrica gratuita acordata actualilor
angajati dupa pensionare si angajatilor 814 9.621
pensionati
Total 15.299 83.979

Ipotezele actuariale semnificative utilizate pentru a determina valoarea actualizatd a obligatiei privind
beneficiile definite

Rata de actualizare

o Datorita lipsei unor date structurale si volatilitatii randamentelor, au fost considerate dobanzile la
investitiile fara risc, fara ajustari ale variatiilor (,risk free rate spot no volatility adjustment”), publicate
de catre E.I.O.P.A. la finalul lunii decembrie 2025.

Inflatia

e La data evaluarii, conform Institutului National de Statistica, rata anuala a inflatiei in luna decembrie
2025 comparativ cu luna decembrie 2024 a fost de 9,7%. Pentru a realiza proiectia, incepand cu
2026, am modelat cresterea salariala ca fiind apropiatd de rata de actualizare. Astfel, in anii
urmatori, pentru a avea un set de date compatibile si impartiale, cresterea salariala a fost
considerata ca avand o medie ponderata cu 1% mai mare decat valorile ratelor de actualizare.

Varsta legala de pensionare

e In conformitate cu Legea nr. 360 din 29.11.2023, varsta legald de pensionare este de 65 ani la
barbati si la femei, cu exceptiile prevazute in Anexa nr. 5 la aceasta lege. Astfel, pentru modelarea
datei iesirii la pensie au fost utilizate prevederile legale, tindnd cont de specificul demografic al
grupului de angajati.

Mortalitatea

o A fost utilizata Tabela de mortalitate a populatiei Romaniei, barbati / femei, 2022, mediu urban

(Sursa: Institutul National de Statistica).

Migratia fortei de munca

e Pentru modelarea plecarilor din firma, au fost utilizate valori ale migratiei fortei de munca cu o
medie ponderatd de 2,1% anual, in concordanta cu valorile reale ale fiecaruia dintre grupurile de
angajati din companii. Procentele utilizate pentru plecéarile din firma tind catre zero, odatd cu
cresterea varstei - pentru persoanele care au varsta mai Tnaintata se poate considera un procent de
migratie a fortei de munca care scade catre zero.

Taxe si impozite
e Toate taxele valabile la data de 31.12.2025 au fost incluse Tn calculul obligatiilor pentru pensionare.

Notele atasate constituie parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.
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Analiza maturitatilor obligatiilor prezente

Provizioane estimate, in Obligatii prime Obligatii Obligatii ajutor energie TOTAL
functie de durata pana la jubiliare pensie electrica pensionari -

maturitatea acestora fosti angajati

Durata <=1 an 12.854 1.631 814 15.299
Durata >1 an si <=3 ani 10.142 557 1.574 12.273
Durata >3 ani si <=5 ani 11.211 3.991 1.533 16.735
Durata >5 an si <=10ani 15.442 6.364 3.576 25.381
Durata >10 ani 17.245 7.194 2.939 27.377
TOTAL 66.893 19.737 10.435 97.065

Durata medie ponderata a obligatiilor pentru pensionare, pentru firmele din grup, a fost de 9,08 ani.

Obligatii Obligatii Obligatii Obligatii | Obligatii Obligatii Total
prime pentru pentru pentru pentru ajutor cota obligatii
jubiliare | pensionare | invaliditate | deces din | deces din energie
alte accident electrica
cauze de pensionari -
munca fosti angajati

Valori obligatiila | =+ 54 19.737 235 1.570 408 10.435 | 99.278
data raportarii
Rata de 62.587 18.163 233 1.548 404 9.596 | 92.530
actualizare +1%
Rata de 71.824 21.546 237 1.587 411 11.398 | 107.003
actualizare -1%
Rata de crestere | 2, 41 21.520 248 | 1587 430 11.379 | 107.574
a salariilor +1%
Rata de crestere | g, 999 18.154 223 1.547 387 9.506 | 91.898
a salariilor -1%
Rata plecarilor 66.780 19.119 234 1.636 405 10.399 | 98.573
din firma +1%
Rata plecarilor 67.024 20.426 236 1.501 410 10.471 | 100.067
din firma -1%
Cresterea
sperantei de viata 66.923 19.936 235 1.441 408 10.912 99.855
la nastere cu 1 an
Scaderea
sperantei de viata 66.859 19.506 235 1.721 407 9.937 98.665
la nastere cu 1 an

Pentru evaluarea obligatiilor aferente beneficiilor angajatilor, actuarul care a realizat raportul actuarial, a
utilizat metoda creditului unitar proiectat. Aceastda metoda presupune urmatoarele etape: colectarea si
analizarea datelor, determinarea ipotezelor, calculul beneficiului care se plateste in cazul in care are loc
evenimentul respectiv - utilizand proiectia valorilor financiare, apoi evaluarea valorii prezente a obligatiilor,
avand in vedere ratele de discount si probabilitdtile de iesire a persoanei respective din schema de

beneficii.

Notele atasate constituie parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.
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OBLIGATII PRIVIND BENEFICIILE ANGAJATILOR

Beneficiile aferente jubileelor ce vor fi acordate angajatilor
actuali

Beneficiile acordate pentru incapacitate totala de munca
(invaliditate)

Beneficiile aferente primelor acordate la iesirea la pensie a
angaijatilor actuali

Beneficiile acordate pentru deces din alte cauze
Beneficiile acordate pentru deces din accident de munca

Beneficii aferente contravalorii energiei electrice ce va fi
achitata actualilor angajati dupa iesirea la pensie

Beneficiile aferente achitarii contravalorii energiei electrice ce
va fi achitata actualilor pensionari

Total

Beneficiile aferente jubileelor ce vor fi acordate angajatilor
actuali

Beneficiile acordate pentru incapacitate totalda de munca
(invaliditate)

Beneficiile aferente primelor acordate la iegirea la pensie a
angajatilor actuali

Beneficiile acordate pentru deces din alte cauze

Beneficiile acordate pentru deces din accident de munca
Beneficii aferente contravalorii energiei electrice ce va fi
achitata actualilor angajati dupa iesirea la pensie

Beneficiile aferente achitarii contravalorii energiei electrice ce
va fi achitata actualilor pensionari

Total

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.

(Castig)/Pierdere

31 decembrie Costul Costul serviciului Platile din actuariala aferenta 31 decembrie
2024 dobanzii curent provizion ; - 2025
perioadei
63.108 4,088 10.570 (7.734) (3.138) 66.893
236 14 10 - (25) 235
42.926 1.038 1.542 (1.060) (24.709) 19.737
1.792 110 (82) (172) (78) 1.570
411 25 33 - (61) 408
2.849 174 - - (3.023) -
4.838 296 130 (814) 5.985 10.435
116.159 5.745 12.203 (9.779) (25.049) 99.278
31 decembrie Costul Costul serviciului Platile din (Cagfag)anerdere 31 decembrie
" o actuariala aferenta
2023 dobanzii curent provizion ; h 2024
perioadei
55.221 4.224 10.708 (6.195) (850) 63.108
- - - - 236 236
31.159 1.970 7.328 (2.020) 4.488 42.926
- - 568 (62) 1.287 1.792
- - 46 - 365 411
5.804 388 1.167 (295) (4.216) 2.849
5.705 382 - (352) (896) 4.838
97.888 6.964 19.817 (8.924) 414 116.159
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17. Datorii comerciale si alte datorii

a) La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, datoriile comerciale si alte datorii se prezinta, dupa cum
urmeaza:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Furnizori piata de energie 1.676.250 2.253.148
Furnizori de imobilizari 366.779 158.614
Furnizori alte activitati 32.956 45.938
Sume datorate angajatilor 18.392 16.143
Alte datorii 1.329.697 1.381.401
Total 3.424.075 3.855.244

La data de 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, datoriile aflate in sold pe piata de energie in suma
de 1.676.250, respectiv 2.253.148, prezinta urmatoarea structura:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Furnizori piata de energie electrica, din care:
- furnizori — activitate operationala — energie 1.078.790 1.496.225
- furnizori - piata de echilibrare 517.983 711.977
- furnizori din scherpz_al de sprijin de_ tip bEJnus 79.477 44.946
pentru promovarea cogenerarii de Tnalta eficienta
Total 1.676.250 2.253.148

Furnizorii pe piata de energie electrica sunt reprezentati in principal de: MAVIR, IBEX, Hidroelectrica SA,
Electrica Furnizare SA, Bursa Romana de Marfuri, Complexul energetic Oltenia SA, Electrocentrale
Bucuresti, OPCOM, CIGA Energy SA, Joint Allocation Office. La 31 decembrie 2025, ponderea acestora
in total furnizori de energie este de 81,53% (86,30% la 31 decembrie 2024).

Scaderea soldului "datoriilor aferente activitatii operationale” din perioada analizatd a fost influentata de
modelul de formare al pretului Tn functie de cerere si oferta pentru cuplarea pietei de energie electrica.
Alocarile implicite, in care sunt prevazute simultan capacitate si energie, au fost influentate de variatiile
pretului energiei electrice pe bursele din Europa.

Scaderea soldului "datoriilor aferente pietei de echilibrare” a fost determinatd de scaderea volumului
tranzactiilor Tnregistrate pe piata de echilibrare in trimestrul IV al anului 2025, comparativ cu trimestrul IV
al anului 2024.

Cresterea “datoriilor aferente schemei de sprijin” catre furnizori (producatori) a fost determinata de
cresterea valorii bonusului lunar pentru cogenerarea de inalta eficienta din luna decembrie 2025, fata de
luna decembrie 2024.

La data de 31 decembrie 2025, se inregistreaza obligatii de plata catre furnizori (producatori) in suma de
3.369 catre CET Govora SA (bonus lunar de cogenerare si ante-supracompensare pentru anul 2015).
Sumele reprezentand datoriile Companiei aferente schemei de sprijin fatd de CET Govora au fost retinute
la platd in baza art. 17 alin. 5 din Ordinul presedintelui ANRE nr. 116/2013, intrucat furnizorul
(producatorul) inregistreaza obligatii de plata fata de Companie pe schema de sprijin de tip bonus.

Compania a solicitat furnizorului (producatorului) care nu a achitat facturile de supracompensare, acordul
pentru efectuarea compensarii datoriilor reciproce la nivelul minim al acestora prin Institutul de
Management si Informatica (IMI) care gestiona unitar toate informatiile primite de la contribuabili, in baza
prevederilor HG nr. 773/2019.

CET Govora nu a fost de acord cu aceastd modalitate de stingere a creantelor si datoriilor reciproce,
motiv pentru care Compania a aplicat si aplica in continuare prevederile art. 17 alin. 5 din Ordinul
presedintelui ANRE nr. 116/2013 pentru aprobarea Regulamentului privind stabilirea modului de
colectare a contributiei pentru cogenerarea de inalta eficienta si de platd a bonusului pentru energia
electrica produsa in cogenerare de inalta eficienta: “in cazul in care producatorul nu a achitat integral
catre administratorul schemei de sprijin obligatile de plata rezultate in conformitate cu prevederile
prezentului regulament, administratorul schemei de sprijin plateste producatorului diferenta dintre
valoarea facturilor emise de producator si obligatile de plata ale producatorului referitoare la schema de
sprijin, cu mentionarea explicita, pe documentul de plata, a sumelor respective” si a retinut de la plata

Notele atasate constituie parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.
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sumele aferente schemei de sprijin cuvenite.

CNTEE Transelectrica SA a incheiat cu CET Govora SA o conventie de compensare si esalonare la plata
a sumelor reprezentand creante din contravaloarea supracompensarii pentru 2011-2013 si a bonusului
necuvenit pentru anul 2014 (Conventia nr. C 135/30.06.2015 si Actul aditional nr. 1/04.08.2015). Durata
Conventiei a fost de 1 an (perioada iulie 2015-august 2016) si a prevazut dreptul Companiei de a calcula
si incasa penalitati pe perioada esalonarii la plata.

In baza Conventiei, au fost compensate creantele Companiei de incasat de la CET Govora SA cu
datoriile catre CET Govora SA, reprezentate de bonus de cogenerare pentru perioada mai 2014 —
octombrie 2015 retinut prin aplicarea prevederilor art. 17 alin.5 din Ordinul presedintelui ANRE nr.
116/2013 si a prevederilor din Conventie, in suma de 40.507.669.

In urma suspendérii in instantd, prin Sentinta civild nr. 3185/27.11.2015, a Deciziei ANRE nr.
738/28.03.2014 prin care a fost stabilita valoarea supracompensarii pentru perioada 2011-2013, CET
Govora SA nu a mai respectat obligatiile asumate prin Conventie. Incepand cu data de 9 mai 2016,
pentru CET Govora s-a deschis procedura generala de insolventa. Avand in vedere prevederile Legii nr.
85/2014 - Legea insolventei, Compania a sistat, incepand cu data de 9 mai 2016, aplicarea prevederilor
art. 17.5 din Ordinul presedintelui ANRE nr. 116/2013 pentru aprobarea Regulamentului privind stabilirea
modului de colectare a contributiei pentru cogenerarea de inalta eficienta si de platd a bonusului pentru
energia electrica produsa n cogenerare de Tnalta eficienta si achitd lunar catre CET Govora bonusul de
cogenerare cuvenit de aceasta. Prin Decizia civila nr. 2430/05.10.2016, Inalta Curte de Casatie si Justitie
a admis recursul declarat de ANRE Tmpotriva Sentintei civile nr. 3185/27.11.2015, a casat in parte
sentinta atacata si a respins cererea de suspendare formulatd de CET Govora. Astfel, incepand cu data
de 05.10.2016, efectele Deciziei ANRE nr. 738/28.03.2014 nu mai sunt suspendate, producand efecte pe
deplin.

In aceste conditii, Compania aplicad dispozitile art. 17 alin 5 din Ordinul ANRE nr. 116/2013 pentru
datoriile si creantele reciproce nascute ulterior procedurii insolventei, in sensul retinerii bonusului datorat
CET Govora SA pana la concurenta sumelor aferente schemei de sprijin neachitate Companiei.

Cresterea soldului "furnizorilor de imobilizari” la 31 decembrie 2025 fatd de 31 decembrie 2024 s-a
datorat achizitiilor de imobilizari care au fost receptionate spre finalul anului, dar pentru care termenul de
plata este in anul 2026.

Datoriile catre “furnizori alte activitati” sunt reprezentate in principal de datoriile aferente serviciilor
prestate de catre terti, neajunse la scadenta, datorii care au inregistrat o scadere fata de 31 decembrie
2024.

La 31 decembrie 2025, Compania nu inregistreaza datorii restante catre furnizori (bugetul de stat, bugetul
local sau alte institutii publice).

Structura datoriilor inregistrate in ,,alte datorii” se prezinta, astfel:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Creditori diversi 235.434 385.573
Clienti-creditori 683.811 850.989
Dividende de plata 622 134
Alte datorii 409.830 144.705
Total 1.329.697 1.381.401

> ,Creditorii diversi”, in suma de 235.434 la 31 decembrie 2025 (385.573 la 31 decembrie 2024),
reprezinta, Tn principal:

e pozitia netd a schemei de sprijin privind cogenerarea de inalta eficientd, pozitie de datorie, Tn
suma de 204.964.

Pozitia neta a schemei de sprijin reprezinta diferenta dintre:

v valoarea contributiei de colectat de la furnizorii consumatorilor de energie electrica,
valoarea supracompensarii activitati de producere a energiei electrice si termice in
cogenerare de Tnalta eficienta, bonusul necuvenit de Tncasat de la producatori, conform
deciziilor ANRE, pe de-o parte, si

v valoarea bonusului de cogenerare, a antesupracompensarii si a bonusului neacordat de

Notele atasate constituie parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.
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achitat catre producatorii de energie Tn cogenerare de nalta eficientd, beneficiari ai
schemei de sprijin, pe de alta parte;
e 26.240 contracte de studii de solutie pentru racordarea la RET;

1.938 redeventa trim 1V 2025;

1.219 garantii pentru participare la licitatii, garantii de buna executie si altele.

> “Clientii creditori”, la data de 31 decembrie 2025, sunt in suma de 683.811 (850.989 la 31 decembrie
2024), din care 667.488 reprezintda sume incasate in avans in cadrul tranzactiilor aferente
mecanismelor de cuplare prin pret, ICP (Interim Coupling Project), SIDC (Single Intraday Coupling),
SDAC (Single Day-ahead Coupling), FBMC (Flow Based Market Coupling) si IDA (Intra Day Auction),
de la: BRM (411.669), IBEX (151.579), MAVIR (67.667), OPCOM (35.506) si JAO (1.066).

> La 31 decembrie 2025, dividendele cuvenite actionarilor Companiei si neplatite sunt in suma de 622
(134 la 31 decembrie 2024). Aceste sume se afla la dispozitia actionarilor prin intermediul agentului de
plata.

> "Alte datorii”, in suma de 409.830 (144.705 la 31 decembrie 2024), sunt reprezentate, in principal, de
garantile de buna platd a contractelor pe piata de energie electrica Tncheiate de CNTEE
Transelectrica SA In suma de 372.524, TVA neexigibild in perioada de raportare in suma de 34.996 si
altele.

b) DATORII LEASING

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, datoria pentru imobilizarile aferente drepturilor de
utilizare a activelor luate in leasing, conform prevederilor IFRS 16 — Contracte de leasing, prezinta
urmatoarele maturitati:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Intermen de 1 an 3.629 7.328
Intre 1 si 5 ani 3.181 1.604
Peste 5 ani - -
Total 6.810 8.932

18.Provizioane

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, situatia provizioanelor se prezinta, astfel:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Provizioane pentru litigii 24.199 25.885
Provizioane pentru contracte mandat 8.405 8.600
Provizioane pentru garantii acordate clientilor 3.341 -
Alte provizioane 2.454 1.468
Total 38.399 35.953

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, evolutia provizioanelor se prezinta astfel:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Sold la 1 ianuarie 35.953 67.191
Recunoastere provizion 7.778 10.806
Reluare provizion (5.331) (42.045)
Total 38.399 35.953

Provizioanele pentru litigii aflate n sold la 31.12.2025, in suma de 24.199, sunt reprezentate in principal
de provizioanele constituite pentru urmatoarele litigii:

e Dosarul nr. 36755/3/2018 — reclamant Conaid Company SRL (17.216) — mai multe detalii cu
privire la acest dosar sunt prezentate la Nota 30 — Angajamente si contingente.

Notele atasate constituie parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.
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e Dosarul nr. 15561/3/2022 — reclamant SMART SA (4.467) - mai multe detalii cu privire la acest
dosar sunt prezentate la Nota 30 — Angajamente si contingente.

e Dosarul nr. 3083/3/2020 - reclamant NUCLEARELECTRICA SA (1.473)

In data de 26.06.2020, Nuclearelectrica a chemat in judecatd Compania pentru plata sumei de 1.291
reprezenand dezechilibru negativ si 182, dobanda legala.

Dupa mai multe termene in care a fost améanata cauza (26.06.2020, 16.10.2020, 11.12.2020), din diverse
motive, la termenul din 22.12.2020, Instanta a obligat Compania la plata catre reclamantd a sumei de
1.291 lei, cu titlu de daune interese compensatorii, la plata actualizarii acestei sume cu rata inflatiei de la
data de 27.09.2018 si pana la data platii efective, la plata sumei de 182 lei reprezentand dobanda legala
penalizatoare calculata de la data de 27.09.2018 si pana la data de 31.01.2020, precum si la plata in
continuare a dobanzii legale penalizatoare, calculata de la data de 01.02.2020 si pana la data platii
efective. De asemenea, a obligat parata la plata catre reclamanta a sumei de 23 lei, cu titlu de cheltuieli
de judecata, constand in taxa judiciara de timbru. A respins cererea paratei privind plata cheltuielilor de
judecata, ca neintemeiata.

CNTEE Transelectrica SA a declarat apel. In sedinta din data de 25.11.2021, Curtea de Apel Bucuresti
admite apelul. Schimba in parte sentinta civila apelata, in sensul ca: Respinge ca neintemeiata cererea
de chemare in judecata. Mentine dispozitia primei instante de respingere ca neintemeiata a cererii paratei
privind plata cheltuielilor de judecata. Obliga intimata-reclamanta la plata catre apelanta-parata a sumei
de 21 cu titlu de cheltuieli de judecata in apel.

Nuclearelectrica a declarat recurs, recurs ce s-a suspendat pana la solutionarea actiunii in anulare a
ordinului. Termen 12.10.2022.

In temeiul art. 413 alin. (1) pct. 1 C.proc.civ., suspendd judecata recursului declarat de recurenta-
reclamanta Societatea Nationala Nuclearelectrica S.A. impotriva deciziei civile nr. 1927/A/25.11.2021,
pronuntata de Curtea de Apel Bucuresti — Sectia a VI-a Civila, pana la solutionarea definitiva a dosarului
nr. 2659/2/2020, aflat pe rolul Tnaltei Curti de Casatie si Justitie — Sectia de Contencios Administrativ si
Fiscal. Definitiva.

”Provizioanele pentru contracte de mandat”, in suma de 8.405 la data de 31 decembrie 2025 (8.600 la
31 decembrie 2024), reprezinta:

remuneratia reprezentdnd componenta variabild, compensatia de neconcurenta si a celei aferenta
indemnizatiilor fixe brute lunare ramase péna la finalul mandatului pentru membrii revocati ai Consiliului
de Supraveghere/ Directorat, respectiv pentru mandatele 2020-2024.

19.Impozitul pe profit

Impozitul pe profit pentru anii 2025 si 2024 se prezinta, dupa cum urmeaza:

31 Decembrie 2025 31 Decembrie 2024
Cheltuiala cu impozitul pe profit curent 25.985 44.377
Cheltuiala/(Venitul) din impozitul amanat (18.394) (49.595)
Cheltuiala cu impozitul minim global Grup (5.613) 5.613
Total 1.979 395

Impozitul pe profit curent si améanat al Companiei pentru anii 2025 si 2024 este determinat la o rata
statutara de 16%, fiind in vigoare in anul 2025 si in anul 2024.

Impozitul minim global, aplicabil incepand cu anul 2024 conform Legii nr. 431/2023 privind asigurarea
unui nivel minim global de impozitare a grupurilor de intreprinderi multinationale si a grupurilor nationale
de mari dimensiuni a fost initial recunoscut si inregistrat in exercitiul financiar 2024 cu suma de 5.613,
impozit pentru care obligatia de declarare si platd este pana la data de 30.06.2026. Impozitul minim
global a fost determinat in baza legislatiei aplicabile la momentul efectuarii calculelor, luand in
considerare orientari suplimentare furnizate de Organizapia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica
(OCDE), ca sursa de interpretare, cu scopul asigurarii aplicarii coerente a legislatiei in vigoare.

Ulterior, in anul 2025 pe baza clarificarilor suplimentare aduse Legii 431/2023, impozitul suplimentar
national conform regulilor ODMTT se incadreaza in prevederile Art. 53, astfel incat grupurile nationale de
mari dimensiuni sau multinationale aflate in faza initiala de activitate internationala beneficiaza de o
reducere la zero a impozitului in primii 5 ani din momentul intrarii in domeniul de aplicare al legii.

Notele atasate constituie parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.
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Astfel, in urma reanalizarii situatiei, in contextul clarificarilor suplimentare aduse acestor prevederi legale
si luand in considerare corespondenta primita de la ANAF, s-a constatat ca impozitul minim global
aplicabil societatii este redus la zero. Prin urmare, valoarea inregistrata in 2024 cu impozitul minim global
a fost reversata in 2025, asigurand respectarea cadrului legal aplicabil, conformitatea contabila si
prezentarea fidela a situatiei pozitiei financiare si a contului de profit si pierdere ale societatii, la data
intocmirii situatii financiare.

In baza amendamentelor aduse standardului IAS 12 — “Impozit pe profit’, Compania nu a recunoscut
impozit amanat in legatura cu impozitul minim efectiv aferent grupului.

Reconcilierea cotei efective de impozitare asupra impozitului pe profit:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Profit inainte de impozitul pe profit
Impozit pe profit la rata statutara la o rata de 16% 61.328 102.441
Efectul cheltuielilor nedeductibile 20.731 29.396
Efectul veniturilor neimpozabile (17.125) (40.767)
Rezerva din reevaluare taxabila 30.532 45.010
Profit reinvestit (37.662) (6.169)
Rezerva legala (22) (53)
Diferente temporare (18.394) (49.595)
Impozitul minin global — grup TEL (5.613) 5.613
Alte efecte (31.797) (85.480)
Cheltuiala neta cu impozitul pe profit 1.979 395

Notele atasate constituie parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.
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IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT

Tabelul de miscare privind datoria cu impozitele améanate Tn 2025 si 2024 se prezinta, dupa cum urmeaza:

Sold la 31 Recunoscut in Recunoscut Sold la 31 Recunoscut in Recunoscut Sold la 31
Elemente decembrie 2023 profit si pierdere direct in AERG decembrie 2024  profit si pierdere directin AERG decembrie 2025
Imobilizari corporale - durate de
viata P 42.144 864 - 43.008 22.486 - 65.494
Imobilizari corporale — rezerve din
reevaluare P 290.843 (47.061) 6.014 249.797 (30.820) 787 219.765
Imobilizari corporale finantate din -
subventi P L (6.237) (1.310) (7.547) (813) - (8.360)
Obligatiile privind beneficiile -
angg.attmof (15.716) (2.869) (18.585) 2.701 - (15.884)
Estimat interconexiune (5.760) 4.560 - (2.200) 400 - (800)
Provizioane pentru litigii (4.254) (543) - (4.797) (693) - (5.489)
Ajustari stocuri (2.217) 244 - (2.973) (532) - (2.505)
Alte elemente (43.249) (4.418) - (47.666) 14.478 - (33.188)
Estimari furnizori productie (2.448) 937 - (1.511) 924 - (587)
Ajustari creante - - - - (25.755) - (25.755)
Imobilizari in curs - - - - (475) - (475)
Ajustari actiuni detinute - - - - (295) - (295)
Impozit (activ)/datorie 253.105 (49.595) 6.014 209.525 (18.394) 787 191.919
Activ Datorie Net
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Imobilizari corporale - durate de viata (4.392) (50.101) 69.886 93.109 65.494 43.007
Imobilizéri corporale — rezerve din (30.820) (47.061) 250.584 296.858 219.765 249.797
reevaluare
Imobilizari corporale finantate din subventii (1.183) (9.179) (7.177) 1.632 (8.360) (7.547)
Obligatiile privind beneficiile angajatiilor (15.884) (18.585) - - (15.884) (18.585)
Estimat interconexiune (800) (1.200) - - (800) (1.200)
Provizioane pentru litigii (5.489) (4.797) - - (5.489) (4.797)
Ajustari stocuri (2.505) (2.973) - - (2.505) (2.973)
Alte elemente (33.188) (47.666) - - (33.188) (47.666)
Estimari furnizori productie (587) (1.511) - - (587) (1.511)
Ajustari creante (25.755) - - - (25.755) -
Imobilizari in curs (475) - - - (475) -
Ajustari actiuni detinute (295) - - - (295) -
Impozit net (activ)/datorie (121.374) (182.074) 313.293 391.598 191.919 209.525
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20.Rezultatul pe actiune

La 31 decembrie 2025 si la 31 decembrie 2024, rezultatul pe actiune este:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Requtatul exercitiului din operatiuni 440 158 556.973
continue
lem.arul de.act,|ur1| ordinare la inceputul si 73.303.142 73.303.142
sfarsitul perioadei
Rezultatul de baza si diluat pe actiune 6.00 760

(lei/actiune)

21.Alte impozite si obligatii pentru asigurarile sociale

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, alte impozite si obligatii pentru asigurarile sociale cuprind:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Contributia la fondurile de asigurari sociale 15.967 18.859
TVA de plata 2.485 1.706
Impozit pe salarii 2.882 3.681
Alte impozite de plata 1.252 1.291
Total 22.585 25.537

La 31 decembrie 2025, Compania inregistreaza obligatii de platd pentru contributiile la fondurile de
asigurari sociale, impozit pe salarii si alte impozite, obligatii care au fost achitate in luna ianuarie 2026
(mai putin suma de 17.326 lei ce reprezinta contributie asiguratorie de munca aferenta concediilor de
odihna neefectuate).

22.Venituri din exploatare

Veniturile din exploatare cuprind veniturile realizate din prestarea de catre Companie, pe piata de energie
electrica, a serviciilor de transport si de sistem, alocarea capacitatii de interconexiune, servicii de operare
a pietei de echilibrare si alte venituri.

in ceea ce priveste momentul recunoasterii veniturilor, serviciile aferente pietei de energie, prestate de
catre Companie sunt transferate clientului in timp, iar termenele de plata sunt in concordanta cu
prevederile contractuale, nu existd nicio componenta financiara semnificativa, tindnd cont ca data
scadentd este mai micd de un an. De asemenea, contractele cu clientii conform IFRS 15 nu contin
elemente variabile.

Tarifele aprobate de ANRE pentru serviciile prestate pe piata de energie electrica se prezinta, astfel:

Tarif pentru Tarif pentru
serviciul de serviciul de Tarif .

- Tarif
transport de transport mediu entru
introducere a pentru pentru pentr

. X o serviciul
energiei electrice extragerea serviciul de
in reteaua energiei de .
> i . sistem
electrica de electrice din transport
transport (TG) retele (TL)
Ordin nr. 60/26.08.2025 ) i i 12.79
pentru perioada 01 septembrie — 31 decembrie 2025 !
Ordin nr. 21/27.05.2025 ) i i 704
pentru perioada 01 iunie — 31 august 2025 !
Ordin nr. 99/20.12.2024
pentru perioada 01 ianuarie — 31 decembrie 2025 329 33,03 ) )
Ordin nr. 57/28.08.2024 ) i i 1151
pentru perioada 01 septembrie 2024 — 31 mai 2025 '
Ordin nr. 15/29.05.2024 ) i i 12.84

pentru perioada 01 iunie — 31 august 2024
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Tarif pentru

Tarif pentru

serviciul de serviciul de Tarif .
) Tarif
transport de transport mediu
. pentru
introducere a pentru pentru -
. ; o serviciul
energiei electrice extragerea serviciul de
n reteaua energiei de .
> . . sistem
electrica de electrice din transport
transport (TG) retele (TL)
Ordin nr. 116/20.12.2023 ) i i 917
pentru perioada 01 ianuarie — 31 mai 2024 '
Ordin nr. 109/20.12.2023 ) i 3167 i

pentru perioada 01 ianuarie — 31 decembrie 2024

Incepand cu 01 ianuarie 2025, ANRE aproba tariful pentru serviciul de transport numai pe cele doua
componente: tariful de introducere a energiei electrice in reteaua de transport (TG) si tariful pentru
extragerea energiei electrice din retele (TL), conform Ordinului ANRE nr. 99/20.12.2024.

Modificarea valorii tarifului pentru serviciul de sistem de la 01 septembrie 2025 prin Ordinul ANRE nr.
60/26.08.2025 a fost determinata de aplicarea mecanismului de corectare a deviatiilor semnificative de la
prognoza care a stat la baza aprobairii tarifului intrat in vigoare la data de 01 iunie 2025 (Ordinul ANRE nr.
21/27.05.2025), in conformitate cu prevederile cadrului de reglementare emis de ANRE.

Cantitatea de energie electrica livrata consumatorilor la care s-au aplicat tarifele pentru serviciile prestate

pe piata de energie electrica se prezinta, astfel:
31 decembrie 2025
51.730.518

Cantitatea de energie electrica livrata
consumatorilor (MWh)

Veniturile din exploatare realizate in anii 2025 si 2024 se prezinta, astfel:
31ldecembrie2025

Venituri din serviciul de transport 1.854.503
Venituri din alocarea capacitatii de interconexiune 337.165
Venituri din energia reactiva 1.868
Venituri din Inter TSO Compensation (ITC) 23.884
Venituri din tranzactii CPT 45.834
Venituri din serviciul de transport —total 2.263.255
Venituri din servicii de sistem 564.253
Venituri din ajutoare de avarie 9.533
Venituri din servicii de sistem — total 573.786
Venituri privind piata de echilibrare 2.676.211
Venituri din alte prestatii si alte venituri de 101.248
exploatare

Alte venituri 101.248
Total venituri 5.614.500

31 decembrie 2024
51.824.802

31 decembrie 2024

1.619.446
282.080
1.660
25.790
95.481
2.024.457

571.078
62.199

633.277

4.965.725

178.498

178.498

7.801.956

Prezentam situatia clientilor cu peste 10% din veniturile totale ale Grupului Tnregistrate Tn anul 2025,

respectiv in anul 2024

31 decembrie

2025
CIGA ENERGY SA 1.010.478 18%
ELECTRICA FURNIZARE SA 641.396 11%
HIDROELECTRICA SA 634.306 11%
CINTA ENERGY SA 471.727 8%

31 decembrie

2024

1.580.194 20%
1.129.433 16%
956.674 14%
1.246.053 12%
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Venituri din serviciul de transport

Veniturile din serviciul de transport au inregistrat o crestere in anul 2025 comparativ cu anul 2024 cu
suma de 235.056, determinata de majorarea tarifului pentru serviciul de transport aprobat de ANRE (cf.
tabelului privind tarifele aprobate de ANRE pentru perioada analizata, prezentat anterior), in conditiile
diminuarii cantitatii de energie electrica livrata consumatorilor cu 0,18%, respectiv cu 94.284 MWh.

Venituri din alocarea capacitatii de interconexiune

Veniturile din alocarea capacitatii de interconexiune au inregistrat o crestere in anul 2025 fata de anul
2024 cu suma de 55.085, corespunzatoare nivelului de utilizare a disponibilitatilor capacitatii de
interconexiune de catre traderii de pe piata de energie electrica.

Piata de alocare a capacitatilor de interconexiune este fluctuanta, preturile evoluand in functie de cererea
si necesitatea participantilor pe piata de energie electrica de a achizitiona capacitate de interconexiune.
Astfel, cresterea din perioada analizata a fost influentatd de modelul de formare al pretului in functie de
cerere si oferta. Alocarile implicite, in care sunt prevazute simultan capacitate si energie, sunt puternic
influentate de variatiile pretului energiei electrice pe bursele din Europa.

Mecanismul de alocare a capacitatii de interconexiune consta in organizarea de licitatii anuale, lunare,
zilnice si intrazilnice. Licitatiile pe granita Roméania-Serbia, licitatiile pe termen lung pe granitele cu Ungaria
si Bulgaria si cele pe termen scurt pe granitele cu Moldova si Ucraina sunt explicite - se liciteaza doar
capacitate de transport, iar cele zilnice (granitele cu Ungaria si Bulgaria) si intrazilnice (granitele cu
Ungaria si Bulgaria) sunt implicite - se aloca simultan cu energia si capacitatea, prin mecanismul de
cuplare.

In data de 8 iunie 2022, a avut loc punerea in functiune a proiectului Core FB MC (Core Flow-Based
Market Coupling), fiind astfel initiata cuplarea pietei pentru ziua urmatoare pe baza de fluxuri in regiunea
de calcul a capacitatilor Core. Mecanismul de cuplare a pietei pe baza de fluxuri optimizeaza piata
europeana de energie electricd pentru 13 tari (Austria, Belgia, Croatia, Republica Ceha, Franta,
Germania, Ungaria, Luxemburg, Tarile de Jos, Polonia, Roméania, Slovacia si Slovenia).

Incepand cu data de 27 octombrie 2021, granita Romania - Bulgaria a fost integratd in cuplarea unica a
pietelor pentru ziua urmatoare (SDAC), capacitatea transfrontaliera dintre Roméania si Bulgaria fiind
alocata implicit.

Incepand cu noiembrie 2019 a avut loc lansarea celui de-al 2-lea val in cadrul solutiei unice europene de
cuplare a pietelor intrazilnice (SIDC — Single Intraday Coupling). Mecanismul unic de cuplare a pietelor
intrazilnice asigura armonizarea continua a ofertelor de vanzare si cumparare a participantilor la piata
dintr-o zona de ofertare cu oferte de vanzare si cumparare din interiorul propriei zone de ofertare si din
orice alta zona de ofertare unde este disponibila capacitate transfrontaliera. Astfel, licitatiile intrazilnice
explicite sunt numai pe granitele cu Serbia si Moldova, iar pe granitele cu Bulgaria si cu Ungaria sunt
implicite (in cadrul SIDC).

in data de 18 martie 2025 a avut loc lansarea proiectului IDA (Intraday Auctions) pentru granitele de
ofertare ale Romaniei (Romania-Bulgaria si Romania-Ungaria). In conformitate cu articolul 55 din
Regulamentul (UE) 2015/1222 al Comisiei din 24 iulie 2015 de stabilire a unor linii directoare privind
alocarea capacitatilor si gestionarea congestiilor este necesara stabilirea preturilor capacitatii intrazilnice.
Astfel, pe baza Deciziei ACER nr. 01/2019 privind Metodologia de stabilire a preturilor capacitatii
interzonale intrazilnice, a fost introdus un mecanism de licitatie pentru a indeplini acest obiectiv. Aceasta
este asa-numita licitatie intrazilnica — “IDA” care Thseamna licitatia implicitd de tranzactioare intrazilnica
pentru corelarea simultand a ordinelor din diferite zone de ofertare si alocarea capacitatii transzonale
intrazilnice disponibile la granitele zonei de ofertare prin aplicarea unui mecanism de cuplare a pietei. In
luna august 2025 a fost integrat cu succes al doilea OPEED din Roménia — Bursa Romana de Marfuri.

Utilizarea veniturilor nete din alocarea capacitatii de interconexiune se realizeaza in conformitate cu
prevederile din Ordinul ANRE nr. 68/2024 si al Regulamentului (UE) 2019/943 din 5 iunie 2019 privind
piata interna de energie electrica, ca sursa de finantare a investitiilor pentru modernizarea si dezvoltarea
capacitatii de interconexiune cu sistemele vecine.

Incepand cu anul 2025, prin Decizia ANRE nr. 2624/10.12.2024 pentru aprobarea modalitatii de acoperire
a cheltuielilor prognozate pentru anul 2025 din veniturile obtinute din alocarea capacitatii de
interconexiune transfrontaliera, s-a aprobat efectuarea cheltuielilor de mentenanta RET pentru anumite
proiecte de mentenantd majora si mentenanta minora, din veniturile obtinute din alocarea capacitatii de
interconexiune transfrontaliera.

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
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Extinderea cuplarii pietelor are ca efect uniformizarea pretului energiei in Europa, acesta fiind si unul
dintre obiectivele principale ale Regulamentului (UE) 2015/1222 ,de stabilire a unor linii directoare privind
alocarea capacitatilor si gestionarea congestiilor”.

Venituri din Inter TSO Compensation (ITC)

Veniturile Tnregistrate Tn urma aplicarii mecanismului ITC provin in cea mai mare parte din schimburile
programate de energie electrica cu tarile considerate perimetrice mecanismului, respectiv Ucraina si
Republica Moldova. Tn general, Romania este tard platitoare in cadrul mecanismului, dar in mod
exceptional se pot inregistra venituri si din decontarile lunare.

Incepand cu data de 01 iulie 2024, Ucraina a aderat la mecanismul ITC si nu a mai fost considerat& tara
perimetrica. Prin urmare, schimburile luate Tn considerare au fost doar cele cu Republica Moldova.

Astfel, in anul 2025, veniturile Tnregistrate Tn urma aplicarii mecanismului ITC au inregistrat o scadere de
1.906 comparativ cu anul 2024, cu urmatoarele mentiuni:

v desi schimburile de energie cu tarile perimetrice luate in considerare au fost doar cele cu Republica
Moldova, acestea au crescut de circa 2,4 ori (de la 1.040.652 MWh in 2024 la 2.512.948 MWh in
2025);

v valoarea tarifului pentru schimburile cu tarile perimetrice a fost de 2,5 EUR/MWh pana la 14 mai 2025,
respectiv 1,5 EUR/MWh incepand cu 15 mai 2025, fata de 3 EUR/MWh in 2024;

v"in mod exceptional, in anul 2024 au fost inregistrate venituri si din decontarile lunare ale lunilor martie
si mai

Venituri din tranzactii CPT

Veniturile din tranzactionarea energiei pentru CPT sunt obtinute din vanzarea energiei in excedent la pret
pozitiv si din achizitia energiei de deficit la pret negativ, rezultatd din diferenta dintre prognoza pe termen
lung si mediu si prognoza pe termen scurt (pe fiecare interval de decontare) pe Piata Intrazilnica
administratd de OPCOM si, respectiv, din diferenta dintre CPT prognozat si CPT efectiv realizat (pe
fiecare interval de decontare) pe Piata de Echilibrare.

Aceste venituri au fost mai mici Tn anul 2025 comparativ cu anul 2024 cu suma de 49.646.

Veniturile obtinute din tranzaciiile pe Piata Intrazilnica au fost mai mari decéat cele realizate in anul
precedent, ca urmare a cresterii energiei vandute pe piata intrazilnica in urma corectiilor de prognoza cat
mai aproape de momentul livrarii, precum si a preturilor crescute pe aceasta piata fata de 2024.

Veniturile obtinute din tranzactiile pe Piata de Echilibrare au fost semnificativ mai mici, avand in vedere ca
CPT Tinregistrat in anul 2025 a fost mai mic decéat in anul precedent. Avand Tn vedere cresterea ponderii
productiei energiei solare si eoliene, se observa o crestere a ofertei de energie pe intervalele de varf si a
ponderii intervalelor cu preturi foarte mici si chiar negative pentru preturile pe pietele pe termen scurt.

Venituri din servicii de sistem

Veniturile din serviciile de sistem au inregistrat o scadere in anul 2025 comparativ cu anul 2024 cu suma
de 6.824, determinata atat de diminuarea tarifului aprobat de ANRE pentru aceste servicii (cf. tabelului
privind tarifele aprobate de ANRE pentru perioada analizata, prezentat anterior), cat si de diminuarea
cantitatii de energie electrica livrata consumatorilor cu 0,18%, respectiv cu 94.284 MWh.

n conformitate cu prevederile cadrului de reglementare emis de ANRE, tariful aprobat pentru serviciile de
sistem a fost modificat Tn cursul anului 2025 datoritéa aplicarii mecanismului de corectare a deviatiilor
semnificative de la prognoza care a stat la baza aprobarii tarifului intrat in vigoare la data de 01
septembrie 2024.

Pentru activitatea de servicii de sistem cadrul de reglementare specific acesteia contine mecanisme de
regularizare care asigura compensarea excesului sau deficitului de venituri raportat la nivelul cheltuielilor
necesare pentru desfasurarea activitatii respective. Astfel, potrivit reglementarilor ANRE,
surplusul/deficitul de venit fatd de costurile recunoscute rezultate din desfasurarea acestei activitati
urmeaza a fi compensate prin corectie tarifard ex-post (corectie negativa/pozitiva) aplicatda de ANRE in
tarif in anii urmatori celui in care s-a inregistrat surplusul/deficitul respectiv. Surplusul/deficitul de venit fata
de costurile rezultate din desfasurarea acestei activitati se calculeaza pe perioade de programare a
tarifului.

Venituri din ajutoare de avarie
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La solicitarea OTS vecini, In cursul anului 2025 au fost acordate ajutoare de avarie in suma totala de
9.533, catre Ucraina (lunile octombrie, decembrie), Republica Moldova (lunile octombrie, noiembrie,
decembrie) si Serbia (luna martie), pentru asigurarea energiei necesare acoperirii consumului intern din
aceste tari, pe fondul conflictelor armate de pe teritoriul Ucrainei, respectiv opririlor accidentale de grupuri
din tarile vecine etc. Aceste venituri au fost mai mici in anul 2025 comparativ cu anul 2024 cu suma de
52.666.

Venituri pe piata de echilibrare

Veniturile realizate pe piata de echilibrare au inregistrat o scadere semnificativa in anul 2025 fata de anul
2024, cu suma de 2.285.514, determinata, in principal, de urmatoarele aspecte:

e evolutia dezechilibrelor contractuale inregistrate la nivelul furnizorilor de energie electrica pe piata de
echilibrare;

¢ evolutia hidraulicitatii;

e evolutia productiei si consumului de energie electrica;

¢ evolutia productiei centralelor aflate in perioada de proba;
e cresterea accelerata a puterii instalate la prosumatori;

e Tmbunatatirea controlului/monitorizarii la nivelul furnizorilor pentru productia prosumatorilor pe care fii
au Tn portofoliu si cresterea preocuparii la nivelul acestora pentru estimarea/ajustarea prognozelor de
productie a prosumatorilor in raport cu pozitia contractuala.

23.Cheltuieli pentru operarea sistemului si piata de echilibrare

Cheltuielile pentru operarea sistemului si din piata de echilibrare realizate Tn anii 2025 si 2024 se prezinta,
astfel:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Cheltuieli privind consumul propriu tehnologic 541.398 609.330
Cheltuielile cu congestiile - 107
AC:heItL{!eIe privind consumul de energie electrica 38508 45 850
in statile RET
Cheltuieli CPT tranzit RED (cf. decizie ANRE) 17.443 12.840
Cheltuieli cu ITC (Inter TSO Compesation) 43.474 47.486
Total cheltuieli pentru operarea sistemului 640.831 715.613
Cheltuieli privind serviciile de sistem 705.985 523.611
Cheltuielile privind piata de echilibrare 2.676.254 4.965.535
Total 4.023.069 6.204.759

Cheltuieli privind consumul propriu tehnologic

Acestea reprezintd cheltuieli cu achizitia de energie electricd de pe piata libera de energie electrica,
respectiv Piata Centralizatd a Contractelor Bilaterale (PCCB), Piata pentru Ziua Urmatoare (PZU), Piata
de Echilibrare (PE) si Piata Intrazilnica (PIl) pentru acoperirea consumului propriu tehnologic (CPT) Tn
reteaua electrica de transport (RET).

Cheltuielile privind consumul propriu tehnologic au fost mai mici cu suma de 67.925 in anul 2025
comparativ cu anul 2024, avand in vedere o serie de aspecte, dupa cum urmeaza:

v' datorita caracteristicilor sale, Consumul Propriu Tehnologic (CPT) in Reteaua Electrica de Transport
(RET) este puternic dependent de conditiile meteorologice, de structura produciiei si a consumului de
energie electrica, la nivel national, de repartizarea fluxurilor de energie electrica in reteaua de
transport interna si pe liniile de interconexiune cu sistemele electroenergetice vecine, valoarea sa fiind
foarte putin spre deloc controlabila in conditile unei piete de energie regionale interconectate si
cuplate;

v' ca urmare a conditiilor meteorologice si a fluxurilor pe liniile de interconexiune, valoarea CPT
inregistrata in anul 2025 a fost mai mica decéat cea inregistrata in anul precedent;

v'eliminarea mecanismului de achizitie centralizatd de energie electrica (MACEE) cu pret reglementat
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de la 1 aprilie 2024, precum si eliminarea schemelor de plafonare a preturilor la energie electrica si
gaze incepand cu 1 iulie 2025 au condus la cresteri ale pretului pe pietele pe termen scurt;

v’ cresterea preturilor de pe piata europeana de energie, reducerea capacitatilor interne pe baza de
combustibili conventionali si dependenta de productia volatila din regenerabile creste dependenta de
importuri Tn perioadele de cerere ridicata si astfel pretul pe piata spot. Astfel, pretul mediu al energiei
achizitionate de pe PZU in anul 2025 a fost mai mare fata de preful din anul anterior;

v' pretul PZU depinde foarte mult de conditiile meteorologice (seceta, precipitatii, fenomene extreme) si
de preturile de pe piata europeana. Piata pentru Ziua Urmatoare este o piata imprevizibila, cu un grad
ridicat de volatilitate, preturile putand sa creasca si cu 30-40% in decurs de o saptamana;

v" incepand cu data de 1 iulie 2024 au intrat in vigoare o serie de modificari ale Regulamentului privind
clauzele si conditiile pentru partile responsabile cu echilibrarea, in conformitate cu cerintele codurilor
Europene, care au condus la preturi foarte mari pe Piata de Echilibrare. Aceste prefuri prezinta un
grad mare de volatilitate si incertitudine, putand varia foarte mult, dar situdndu-se totusi sub valorile
maxime din anul 2024. Consumul propriu tehnologic Tnregistrat in perioada analizata a fost mai mic
fata de anul anterior, conducand la costuri rezultate din acoperirea dezechilibrelor de energie pe
aceasta piata mai mici fata de anul 2024.

Cheltuieli privind consumul de energie electrica in statiile RET si RED

In vederea desfasurarii activitatii de transport a energiei electrice in statiile electrice si operarii Sistemului
Electroenergetic National in condifi de sigurantd, CNTEE Transelectrica SA trebuie sa achizitioneze
energie electricad pentru acoperirea consumului aferent serviciilor interne din statiile electrice de inalta
tensiune ce se afla in administrarea Companiei. Aceste cheltuieli au inregistrat o scadere cu 7.341 in anul
2025 comparativ cu anul 2024.

Cheltuieli CPT tranzit RED (cf. decizie ANRE)

In anul 2025 s-au inregistrat cheltuieli privind CPT aferent tranzitelor suplimentare de energie electricd din
retelele operatorilor de distributie concesionari la nivelul de tensiune de 110 kV (pentru cota atribuitd OTS)
in suma de 17.443, mai mari cu 4.603 comparativ cu anul 2024. Prin deciziile ANRE nr. 2780/20.12.2024
si nr. 2781/20.12.2024, au fost aprobate cantitafile prognozate de CPT si costurile corespunzatoare
aferente tranzitelor suplimentare de energie electrica din retelele electrice de 110 kV pentru anul 2025,
pentru societatile Retele Electrice Roméania S.A. si Distributie Energie Oltenia S.A.

Cheltuieli cu Inter TSO Compensation (ITC)

Cheltuielile cu ITC reprezinta obligatiile lunare de platd/drepturile de incasare pentru fiecare operator de
transport si de sistem (TSO). Acestea se stabilesc Tn cadrul mecanismului de compensare/decontare a
efectelor utilizarii retelei electrice de transport (RET) pentru tranzite de energie electrica intre operatorii
TSO din tarile care au aderat la acest mecanism din cadrul ENTSO-E. in anul 2025, aceste cheltuieli au
fost mai mici cu 4.011 fata de anul 2024.

Factorii care influenteaza valorile costurilor/veniturilor cu mecanismul ITC sunt schimburile de energie
electrica — import, export, tranzit pe liniile de interconexiune ale SEN, corelate cu fluxurile de energie
electrica tranzitate la nivelul tuturor tarilor participante la mecanism.

Cheltuieli privind serviciile de sistem (capacitatea de echilibrare)

Cheltuielile privind serviciile de sistem au inregistrat o crestere semnificativa in anul 2025 comparativ cu
anul 2024 in suma de 182.373.

Achizitia capacitatii de echilibrare se efectueazd in baza necesarului stabilit de catre Dispeceratul
Energetic National care raspunde de asigurarea stabilitatii si sigurantei functionarii SEN, in confomitate cu
prevederile Ordinului ANRE nr. 127/08.12.2021 pentru aprobarea Regulamentului privind clauzele si
conditiile pentru furnizorii de servicii de echilibrare si pentru furnizorii de rezerva de stabilizare a frecventei
si a Regulamentului privind clauzele si conditile pentru partile responsabile cu echilibrarea si pentru
modificarea si abrogarea unor ordine ale Presedintelui Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul
Energiei, cu modificarile si completarile ulterioare.

In anul 2025, CNTEE Transelectrica SA a contractat Energia Reactiva de la Societatea de Producere a
Energiei Electrice in Hidrocentrale ,Hidroelectrica” SA., conform:

e deciziei ANRE nr. 2281/29.10.2024 privind acordarea derogarii pentru operatorul de transport si de
sistem la achizifionarea pe baza de piatd a serviciului energie electrica reactiva pentru reglajul
tensiunii in retea;
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e hotararii CNTEE Transelectrica SA nr. 218/12.12.2024 prin care au fost aprobate preturile maximale
pentru achizifionarea serviciului de sistem energie reactiva aferent reglajului tensiunii in reteaua
electrica de transport;

e realizérilor confirmate de Dispeceratul Energetic National.

Precizam faptul ca in concordanta cu tendinta constatata pe piata de echilibrare s-a manifestat o crestere
accentuata a pretului de achizitie a Rezervei tertiare rapide - reducere de putere incepand cu luna mai
2025. Daca in primele cinci luni ale anului preturile medii au oscilat intre 15 si 23 lei/hMW, in luna iunie
2025 s-a inregistrat o explozie a valorilor, cu o medie generala de peste 108 lei/hMW. Aceasta crestere nu
este justificata nici de modificari semnificative ale cererii sau ofertei, nici de factori tehnici obiectivi, ci
reprezintd o modificare brusca si unilateralda a comportamentului de ofertare al unui grup restrans de
participanti. Ofertele transmise de anumiti producatori in luna iunie 2025 au atins valori cuprinse intre 100
si 999 leilhMW, cu preturi repetate de 500, 700 si chiar 999 lei/lhMW. Producétori precum CE Oltenia,
Electrocentrale Craiova, BEPCO, INGKA Investments Renewable Energy Roménia si True Energy
Management au avut un comportament complet divergent fata de celelalte luni, in care aceiasi ofertanti
existenti in piata aveau preturi in jurul valorii de 15 lei/hMW.

De asemenea, incepand din luna septembrie 2025 pana in luna decembrie 2025 s-a manifestat o
reducere abrupta a pretului de achizitie a Rezervei tertiare rapide - reducere de putere de la 213,11
lei/hMW la 4,69 lei/hMW. Aceasta reducere este justificatd de redimensionarea rezervelor la nivelul DEN
si de comportamentul de ofertare al participantilor la piata.

Pe piata capacitatilor de echilibrare, in concordanta cu tendinia de evolutie pe piata de echilibrare in anul
2025, s-a inregistrat un trend de reducere a pretului de achizitie pentru RRFa la crestere si reducere de
putere si un trend de crestere al pretului de achizitie pentru RRfm la reducere de putere in perioada mai
2025 — august 2025, respectiv un trend de reducere abrupta a prefului de achizitie pentru RRfm la
reducere de putere in perioada septembrie 2025 — decembrie 2025:

e pretul mediu de achizitie in semestrul | 2025, pentru RRFa la crestere — 60,54 lei/hMW, iar in
semestrul 11 2025 - 33,34 leilhMW;

e pretul mediu de achizitie in semestrul | 2025, pentru RRFa la reducere
semestrul 11 2025 - 23,05 leilhMW;

e pretul mediu de achizitie in semestrul |1 2025, pentru RRFm la crestere
semestrul Il 2025 - 37,54 lei/hMW;

e pretul mediu de achizitie in semestrul | 2025, pentru RRFm la reducere
semestrul Il 2025 - 137,11 leilhMW.

Cheltuieli privind piata de echilibrare

62,76 lei/hMW, iar in

36,57 leilhMW, iar in

32,57 lei/lhMW, iar in

Cheltuielile privind piata de echilibrare realizate in anul 2025, in suma de 2.676.254, au fost semnificativ
mai mici, respectiv cu suma de 2.289.282, fata de cele realizate in anul 2024. Aceste cheltuieli rezulta in
urma notificarilor/realizarilor participantilor pe aceasta piata si sunt influentate semnificativ de evolutia
productiei si consumului de energie electrica la nivel national, contextul european de evolutie al pietei de
energie electrica si modul de realizare a contractarii pe pietele anterioare pietei de echilibrare.

24. Amortizare
31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor corporale si 301.970 288,505
necorporale :
Chelt.u_lell cu amortizarea af:tlvelor aferente drepturilor 9557 8719
de utilizare a activelor luate n leasing

Total 311.527 297.314

Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale in suma de 301.970 (288.595 la 31
decembrie 2024) reprezinta amortizarea inregistrata in anul 2025, calculata la valoarea justa a activelor la
31 decembrie 2024, corelata cu punerile Tn functiune a lucrarilor de investitii Si cu receptionarea activelor.

Cheltuieli cu amortizarea activelor necorporale recunoscute conform IFRS 16 sunt in suma de 9.557
(8.719 la 31 decembrie 2024). Grupul Tsi desfasoara partial activitatea in spatii de birouri inchiriate. Potrivit
IFRS 16 — Contracte de leasing, se recunoaste dreptul de utilizare a spatiilor inchiriate de Companie in
cladirea de birouri Platinium din str. Olteni nr. 2-4, ca activ evaluat la nivelul chiriei de achitat pana la finele
contractului de inchiriere. Activul recunoscut conform IFRS 16 se amortizeaza la nivelul chiriei lunare si se
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inregistreazd in cadrul indicatorului ,cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale”.
Totodata incepand cu anul 2025 se recunoaste dreptul de utilizare aferent vehiculelor intrate prin
intermediul unui contract de leasing.

25.Cheltuieli cu personalul

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

Cheltuieli cu personalul,din care: 541.951 489.463
Cheltuieli cu salariile personalului 457.326 432.040
Cheltuieli sociale 15.734 16.007
Cheltuieli cu tichetele acordate salariatilor 23.743 24.145
Cheltu:ell.aferente _co_ptractulu: de mandat si a 6.680 6.214
altor comitete, comisii

Cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala 40.784 32.826
Prowz!ogne co_nst/tq/te/_(re'versarl) pentru (2.270) (21.761)
cheltuieli salariale i asimilate

Alte cheltuieli (46) (8)

Totalul cheltuielilor cu personalul realizate in anul 2025 inregistreazd o crestere Tn suma de 52.488
comparativ cu anul 2024 determinata, in principal, de:

cresterea unor elemente de cheltuieli, cum ar fi: cheltuieli cu salariile personalului, cheltuieli
aferente contractelor de mandat, cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala potrivit
prevederilor legale aplicabile;

actualizarea provizioanelor constituite pentru administratorii executivi si neexecutivi revocati,
reprezentand compensatji in baza contractelor de mandat incheiate in anul 2020 pentru perioada
2020-2024 (conform calculului actuarial);

reluarea la venituri a unei parti din provizioanele constituite pentru administratorii executivi si
neexecutivi revocati, reprezentdnd componenta variabila aferentd pachetelor de OAVT-uri alocate
si nevalorificate pe perioada mandatelor executate in perioada 2013-2017 si compensatii
prevazute in contractele de mandat incheiate in anul 2020 pentru perioada 2020-2024,
concomitent cu platile efectuate in baza sentintelor judecatoresti executorii, primite de Companie;
actualizarea provizionului pentru obligatiile privind beneficiile angajatilor (conform calculului

actuarial).

i)  Numarul de salariati

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, numarul efectiv al angajatilor cu contract individual de

munca pe durata nedeterminata se prezinta, astfel:

Numar salariati 31 decembrie 2025

Transelectrica SA 2.018
Smart SA 599
Teletrans SA 235

26.Alte cheltuieli din exploatare
31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

2.026
599
234

31 decembrie 2024

Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti 160.092 142.963
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii 1.229 1.255
Cheltuieli cu redeventele si chiriile 8.140 7.115
(Venituri)/Cheltuieli nete de exploatare privind

T : ; . - (12.722)
ajustarile pentru deprecierea activelor circulante
Alte cheltuieli 26.005 34.692
Total 195.466 173.302

n anul 2025, aceste cheltuieli au inregistrat o crestere in suma comparativ cu anul 2024, determinata, in

principal, de variatia unor elemente de cheltuieli, cum ar fi:
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= cresterea cheltuielilor privind impozitele, taxele gi varsamintele asimilate, prin introducerea in anul
2025 a impozitului pe constructii, in conformitate cu prevederile OUG nr. 156/2024 privind unele
masuri fiscal-bugetare Tn domeniul cheltuielilor publice pentru fundamentarea bugetului consolidat
pe anul 2025, pentru modificarea si completarea unor acte normative, precum si pentru
prorogarea unor termene;

= cresterea altor elemente de cheltuieli, cum ar fi: cheltuieli cu protectia civila si paza, cheltuieli
privind implementarea codurilor paneuropene, cheltuieli cu mentenanta Teletrans, cheltuieli cu
primele de asigurare, cheltuieli privind cotizatiile internationale etc.;

= cresterea cheltuielilor cu redeventele si chiriile, din care in anul 2025 s-au inregistrat cheltuieli cu
redeventa in suma de 7.513, mai mari cu 933 comparativ cu anul 2024;

= recunoasterea pe costurile operationale ale Companiei a trei iesiri din imobilizari corporale in curs
de executie, asa cum au fost prezentate in Nota nr. 5 ,Imobilizari corporale”;

= diminuarea unor elemente de cheltuieli, cum ar fi: cheltuieli privind marfurile (valorificarea
deseurilor rezultate in urma efectuarii lucrarilor de mentenanta/retehnologizari/modernizari statii),
cheltuieli privind consumul administrativ de energie, cheltuieli cu deplasarile, cheltuieli cu
pregatirea personalului etc.;

= diminuarea cheltuielilor privind OAVT-urile platite Tn baza hotaréarilor judecatoresti executorii emise
de instantd (bonusul de performanta aferent Certificatelor OAVT acordate fostilor membri
executivi si neexecutivi si nevalorificate, remunerare conform contractelor de mandat incheiate in
perioada 2013 — 2017) si a cheltuielilor platite in baza hotararilor judecatoresti executorii emise de
instantd acordate fostilor membri executivi si neexecutivi revocati, reprezentdnd compensatii
prevazute in contractele de mandat incheiate in anul 2020, pentru perioada 2020-2024.

Cheltuielile cu chiriile reprezinta sume aferente chiriilor care nu indeplinesc criterile de recunoastere
aferent IFRS 16 (contract concesiune, cheltuieli chirii terenuri, diverse spatii) si sunt recunoscute in contul
de profit si pierdere. Din totalul cheltuielilor cu chiriile valoarea redeventei este de 7.513.

O crestere cu 10% a veniturilor brute realizate din operatiuni de transport si tranzit al energiei electrice ar
fi reprezentat o crestere a cheltuielilor cu redeventa cu 751 pentru anul 2025 si cu 658 pentru anul 2024.

Contractul de concesiune este pe 49 ani, redeventa se plateste trimestrial si se inregistreaza lunar
cheltuiala cu redeventa. In anul 2024 s-a inregistrat o cheltuiala cu redeventa in suma de 6.581.

In anul 2025 pozitia (Venituri)/Cheltuieli nete de exploatare privind ajustérile pentru deprecierea activelor
circulante in suma de 10.252, este prezentata diferit, respectiv in Nota 10 Ajustari nete pentru deprecierea
creantelor in suma de 6.452 si in Nota 9 (Castiguri) / Pierderi depreciere stocuri in suma de 3.343.

27.Alte castiguri sau pierderi
31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

(Castiguri) / Pierderi din vanzarea
imobilizarilor corporale
(Castiguri) / Pierderi depreciere imobilizari

2.812

(7.227)
corporale
(Castiguri) / Pierderi diferente de curs valutar
T . 828
activitati operationale
(Castiguri) / Pierderi privind provizioanele
i (261)
pentru alte cheltuieli de exploatare
Total (3.848)

In anul 2025 s-a intocmit 0 noua nota explicativa pentru reflectarea separata a altor castiguri sau pierderi
din exploatare. Pentru conformitate si comparabilitate cu prezentarea curenta s-au reflectat si sumele
aferente anului 2024 in suma totala de 3.294, astfel:

= (Castiguri) / Pierderi din vanzarea imobilizarilor corporale in suma de 2.136
= (Castiguri) / Pierderi depreciere imobilizari corporale Tn suma de 9
= (Castiguri) / Pierderi privind provizioanele pentru alte cheltuieli de exploatare in suma de 1.149.

In anul 2025, aceste cheltuieli au inregistrat o diminuare comparativ cu anul 2024, determinats, in
principal, de inregistrarea unor cheltuieli de exploatare cu pierderi din creante (REGIA AUTONOMA
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PENTRU ACTIVITATI NUCLEARE SA), de reluarea la venituri a ajustarilor pentru deprecierea
imobilizarilor aferente investitiei Tn curs de executie declasata, a ajustarii pentru deprecierea obiectivului
de investitii ,,LEA 400 kV Suceava - Balli, pentru portiunea de proiect de pe teritoriul Roméaniei”, precum si
de de inregistrarea diferentelor de curs valutar aferente activitatii operationale etc.

28.Rezultat financiar net

31ldecembrie2025 31 decembrie 2024
Venituri din dobanzi 11.898 7.217
Venituri din diferente de curs valutar 1.009 4.965
Alte venituri financiare 22.185 14.697
Total venituri financiare 35.091 26.879
Cheltuieli privind dobanzile (8.391) (10.009)
Cheltuieli din diferente de curs valutar (2.470) (6.797)
Alte cheltuieli financiare (12) (399)
Total cheltuieli financiare (10.872) (17.204)
Cota parte din profit/(pierdere) a investitiilor (378) -
Rezultatul financiar net 23.841 9.675

In anul 2025 Grupul a considerat prezentarea unor elemente prezentate in anul 2024 la categoria
"Rezultat financiar net”, prin maparea diferentelor de curs valutar aferente activitafii operafionale la
categoria nou introdusa denumita "Alte castiguri sau pierderi” in suma de 828, comparativ cu anul 2024
cand diferentele de curs valutar aferente activitatii operationale au fost in suma de (96).

La data de 31 decembrie 2025, Compania a inregistrat un rezultat financiar net (profit) in suma de 23.841,
mai mare cu 14.167 fata de anul anterior (9.675 la 31 decembrie 2024), influentat, in principal, de
cresterea veniturilor din dividende incasate de la OPCOM SA in suma totald de 22.124, precum si de
cresterea veniturilor din dobanzile incasate in perioada analizata.

La 31 decembrie 2025, in valoarea totala de 8.391(cheltuieli privind dobanzile) (10.009 la 31 decembrie
2024), suma de 527 reprezinta dobanda calculata pentru imobilizarile aferente drepturilor de utilizare a
activelor luate in leasing, conform prevederilor IFRS 16 — Contracte de leasing (524 la 31 decembrie
2024).

Cota parte din profit/(pierdere) a investitiilor reprezintad partea din rezultatul aferent entitatii controlate
in comun GECO Power Company. La data de 31 decembrie GECO a inregistrat pierdere, cota Companiei
din aceasta pierdere reprezentand astfel o cheltuiala in valoare de 378.

Cursul de schimb al monedei nationale inregistrat la 31 decembrie 2025 comparativ cu cel inregistrat la
31 decembrie 2024, se prezinta, astfel:

Moneda 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

Lei / Euro 5,0985 49741

29.Cadrul legislativ fiscal

Cadrul legislativ-fiscal din Roméania si implementarea sa in practica se modifica frecvent si face subiectul
unor interpretari diferite din partea diverselor organe de control. Declaratiile de impozit pe profit fac
subiectul reviziei si corectiilor autoritatilor fiscale, in general pe o perioada de cinci ani dupa data
completarii lor. Conducerea considerd ca a inregistrat in mod adecvat obligatiile fiscale Tn situatiile
financiare. Totusi, persista riscul ca autoritatile fiscale sa adopte pozitii diferite Tn legatura cu interpretarea
acestor aspecte. Impactul acestora nu a putut fi determinat la aceasta data.

Control ANAF

Incepand cu data de 22 decembrie 2025, Compania face obiectul unei inspectii fiscale (ANAF — Directia
Regionala a Finantelor Publice lasi — Administratia Judeteana a Finantelor Publice Neamt) avand ca
obiect:

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
82



CNTEE TRANSELECTRICA SA - IFRS EU
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt exprimate in Mil LEI, daca nu este indicat altfel)

- verificarea legalitatii si conformitatii declaratiilor fiscale si/sau operatiunilor in legatura cu stabilirea
bazelor de impozitare si a obligatiilor fiscale principale privind:
a) taxa pe valoare adaugata in perioada 01.01.2019 — 31.12.2023;
b) impozit pe profit in perioada 01.01.2019 — 31.12.2023.
- verificarea respectarii prevederilor fiscale si contabile;
- verificarea altor aspecte relevante pentru impozitare.

La data intocmirii prezentor situatii financiare, inspectia fiscald este in desfasurare nefiind emis un raport
de inspectie fiscala si nici o decizie de impunere.
Conducerea Companiei considera ca obligatiile fiscale au fost calculate si declarate in conformitate cu
prevederile legislatiei fiscale in vigoare. Pe baza informatiilor disponibile la data intocmirii situatiilor
financiare, nu au fost identificate ajustari care sa conduca la inregistrarea unui provizion pentru riscuri si
cheltuieli.

¢ SMART-D.G.

In data de 12.01.2026 D.G. a efectuat un control pentru verificarea aspectelor sesizate prin petitie, sub
aspectul legislatiei si realitatii operatiunilor economico-financiare semnalate pe perioada 01.01.2021 —
31.12.2025.

In eventualitatea in care, in urma finalizarii inspectiilor, autoritatile fiscale vor stabili diferente suplimentare
de plata, acestea vor fi recunoscute in situatiile financiare ale exercitiului in care vor deveni certe si
cunatificabile.

30.Angajamente si contingente
» Angajamente

La 31 decembrie 2025, Grupul avea angajamente in valoare de 2.484.362 lei (1.391.498 la 31 decembrie
2024) reprezentand contracte in derulare pentru lucrari de investitii referitoare la modernizarea si
retehnologizarea retelei de transport.

» Terenuri utilizate de Grup

Conform politicii Grupului, situatiile financiare includ doar valoarea terenurilor pentru care s-au obtinut
certificate de atestare a dreptului de proprietate la data situatiilor financiare.

Potrivit Legii nr. 99/1999, in cazul in care Compania obtine certificatul de atestare a dreptului de
proprietate pentru un teren dupa momentul privatizarii, terenul va fi considerat aport in natura al Statului
roman.

Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor a aprobat prin Hotararea nr. 7/28.05.2020 majorarea de
principiu a capitalului social al CNTEE Transelectrica SA cu aportul in natura reprezentat de valoarea unui
numar de 17 terenuri pentru care Compania a obtinut certificatele de atestare a dreptului de proprietate si
inaintarea catre Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti si a propunerii de
desemnare a JPA Audit si Consultantd SRL in calitatea de evaluator autorizat ANEVAR pentru evaluarea
in conditiile legii a aportului in natura care face obiectul majorarii capitalului social.

Ca urmare a validarii de catre ORCTB a propunerii Adunarii generale a actionarilor privind expertul, JPA
Audit si Consultantd SRL in calitate de evaluator autorizat ANEVAR a Tntocmit si comunicat Companiei
Raportul de evaluare nr. 21278/10.05.2019, actualizat prin Raportul de evaluare nr. 1158/10.01.2022 in
care se stabileste valoarea justa a terenurilor la data de 30.09.2021.

Pana la data de 31.12.2025 au existat opinii diferite asupra aplicarii/interpretarii legislatiei incidente
respectiv a legislatiei privatizarii si a legislatiei pietei de capital, iar CNTEE Transelectrica SA se afla in
imposibilitatea obiectiva de a majora capitalul social cu valoarea celor 17 terenuri pentru care Compania a
obtinut certificatele de atestare a dreptului de proprietate si pentru care expertul JPA Audit si Consultanta
SRL a stabilit o valoare justa.

» Litigii in curs
Conducerea analizeaza periodic situatia litigiilor in curs, iar in urma consultarii cu reprezentantii sai legali

decide necesitatea crearii/anularii unor provizioane pentru sumele implicate sau a prezentarii acestora Tn
situatiile financiare.

Avand in vedere informatiile existente, conducerea Grupului considera ca la data incheierii prezentelor
situatii nu exista litigii Tn curs semnificative, cu exceptia urmatoarelor:

e REGIA AUTONOMA PENTRU ACTIVITATI NUCLEARE (RAAN)

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
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Dosar: 9089/101/2013

Obiect dosar: faliment

Valoare in litigiu: 19.113

Stadiu dosar: Dupa mai multe aménari pentru continuarea procedurii falimentului, respectiv pentru
incasarea creantelor, valorificarea bunurilor, precum si indeplinirea celorlalte operatiuni de lichidare, a fost
fixat urmatorul termen de judecata in data de 25.03.2026.

Pentru RAAN Compania a inregistrat o ajustare pentru deprecierea creantelor in suma de 8.517.

Dosar: 28460/3/2017

Obiect dosar: Prin cererea de chemare in judecata, reclamanta R.A.A.N. solicita obligarea subscrisei la
plata sumei de 12.346, reprezentand contravaloare bonus perioada noiembrie 2015-aprilie 2016 si
regularizare bonus in valoare de 11.024, precum si suma de 1.322, reprezentand penalitati de intarziere
aferente debitului principal.

Valoare in litigiu: 12.346

Stadiu dosar: La termenul din 13.11.2025 a fost admis recursul declarat de recurenta Transelectrica S.A.
impotriva deciziei nr. 806 din 20 mai 2024, pronuntate de Curtea de Apel Bucuresti — Sectia a Vl-a civila.
La termenul din 19.02.2026 ICCJ respinge recursul declarat de parata Compania Nationala de Transport
al Energiei Electrice "Transelectrica" S.A. impotriva deciziei nr. 806A din 20 mai 2024, pronuntate de
Curtea de Apel Bucuresti — Sectia a Vl-a civila, ca nefondat. Definitiva.

Suma de 12.346 a fost achitatd de catre Companie in mai 2024.
Dosar: 3694/3/2016

Obiect dosar: Prin cererea de chemare in judecata, reclamanta R.A.A.N. solicitd obligarea subscrisei la
plata sumei de 12.727.102 lei, reprezentand contravaloare bonus si regularizare a ante-supracompensarii
pentru care au fost emise facturile seria SRTF nr. 1500031 din 24.04.2015, seria SRTF nr. 1500033 din
22.05.2015, seria SRTF nr. 1500036 din 22.06.2015, seria SRTF nr. 1521311 din 23.07.2015, seria SRTF
nr. 1500041 din 17.08.2015, seria SRTF nr. 1500045 din 23.09.2015, seria SRTF nr. 1521339 din
26.10.2015 si seria SRTF nr. 1521282 din 8.04.2015, precum si suma de 2.918 lei, reprezentand penalitafi
de intarziere aferente debitului principal, pentru care au fost emise facturile seria SRTF nr. 1500059 din
31.12.2015 si seria SRTF nr. 1500060 din 31.12.2015.

Valoare in litigiu: 15.699

Stadiu dosar: In data de 03.06.2024, s-a admis apelul, s-a schimbat in tot sentinta apelata, in sensul c&: s-
a admis cererea de chemare in judecata. A fost obligata parata sa plateasca reclamantei suma de 12.727,
reprezentand contravaloare bonus si regularizare a ante-supracompensarii pentru care au fost emise
facturi serie SRTF, precum si suma de 2.918, reprezentdnd penalitati de intarziere aferente debitului
principal, pentru care au fost emise facturi serie SRTF, cu drept de recurs.

Transelectrica a declarat recurs. La termenul din data de 16.10.2025 ICCJ respinge recursul declarat de
recurenta-parata Compania Nationala de Transport al Energiei Electrice Transelectrica S.A. impotriva
deciziei civile nr. 898 A din 3 iunie 2024, pronuntate de Curtea de Apel Bucuresti — Sectia a Vl-a civila, ca
nefondat. Definitiva.

Suma de 15.699 a fost achitata de Companie n iunie 2024.
e CURTEA DE CONTURI A ROMANIEI

In perioada septembrie 2023 — ianuarie 2025, Curtea de Conturi a Romaniei, prin Departamentul IV a
desfasurat o misiune de audit al conformitatii la nivelul CNTEE Transelectrica SA. Tema auditului de
conformitate a fost ,,situatia, evolutia si modul de administrare a patrimoniului public si privat al statului,
precum si legalitatea realizarii veniturilor si a efectuarii cheltuielilor pentru perioada 2020-2022" la CNTEE
Transelectrica SA.

Ca urmare a finalizarii misiunii de audit, Departamentul IV al Curtii de Conturi a Roméniei a emis Raportul
de Audit de Conformitate al CNTEE Transelectrica SA nr. 6000/23.01.2025 si Scrisoarea catre
management nr. 60001/23.01.2025, aprobate prin Hotararea Plenului nr. 47/23.01.2025, prin care au fost
stabilite un numar de 17 recomandari cu termen de implementare 30 aprilie 2025.

La data de 11.03.2025, Compania a formulat plangere prealabila Tmpotriva raportului de audit de
conformitate mentionat mai sus.

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
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La data de 11.06.2025, Transelectrica a primit raspunsul formulat de catre CCR la plangerea prealabila,
prin care acestia au respins plangerea prealabila ca inadmisibild pentru raportul de audit, si neintemeiata
in ceea de priveste hotararea plenului.

Ca urmare a raspunsului primit de la CCR, in data de 07.08.2025 Compania a depus la Curtea de Apel
Bucuresti cerere de chemare in judecata (dosar nr. 5244/2/2025) prin care a solicitat urmatoarele:

a) anularea Hotararii Plenului nr. 47/23.01.2025 privind aprobarea Raportului de Audit de Conformitate al
CNTEE Transelectrica SA nr. 6000/23.01.2025 si Scrisoarea catre management nr. 60001/23.01.2025;

b) anularea in parte a Raportului de Audit de Conformitate al CNTEE Transelectrica SA nr.
6000/23.01.2025 si a Scrisorii catre management nr. 60001/23.01.2025 cu privire la recomandarile
prevazute la punctele 5.1, 5.6, 5.12 partial, 5.13 partial, 5.14 partial, 5.15 si 5.16.

) suspendarea efectelor Hotararii Plenului nr. 47/23.01.2025 pana la solutionarea definitiva a prezentei
cauze;

d) cheltuieli de judecata.

Dosar: 5244/2/2025

Obiect dosar: litigii Curtea de Conturi (Legea Nr.94/1992) hotararea nr. 47/23.01.2025

Stadiu dosar:

La data de 08.09.2025, Transelectrica a solicitat instantei s dispuna un termen de judecatd pentru
solutionarea cererii de suspendare a efectelor Hotararii Plenului nr. 47/23.01.2025 péana la solutionarea pe
fond a cauzei. Instanta a fixat ca termen de judecata data de 14.10.2025, pentru solutionarea cererii de
suspendare. Solutia CAB: Respinge cererea de suspendare, ca neintemeiata.

La termen de judecata din 03.02.2026 s-a acordat termen 06.02.2026 in vederea solutionarii declaratiei de
abtinere formulatd de doamna judecator Silvia Pavelescu iar la termenul din 06.02.2026 instanta respinge
ca neintemeiatd cererea de abtinere de la judecarea cauzei cu nr. 5244/2/2025, formulatd de doamna
judecator Pavelescu Silvia. Termen de judecata: 31.03.2026

e OPCOM
Dosar: 22567/3/2019

Obiect dosar: Prin cererea de chemare in judecata, reclamanta CNTEE Transelectrica SA a solicitat
instantei ca prin hotararea ce o va pronunta sa dispuna:

- obligarea péaratei OPCOM SA la plata sumei de 4.517, aferentd facturii seria TEL 16 AAA nr.
19533/29.07.2016, reprezentand contravaloarea TVA-ului aferent aportului adus de catre CNTEE
Transelectrica SA la capitalul social al OPCOM SA, emisa in baza Contractului de imprumut nr.
7181R0/2003, angajament pentru finantarea proiectului de investitii “Electricity Market Project”;

- obligarea paratei OPCOM SA la plata sumei de 1.294aferenta facturilor TEL 19 T0O nr. 17/28.01.2019 si
TEL 19 TOO nr. 131/10.07.2019, reprezentand dobanda legala penalizatoare, calculata pentru neplata la
termen a facturii seria TEL 16 AAA nr. 19533/29.07.2016.

- obligarea paratei OPCOM SA la plata cheltuielilor de judecata.
Valoare in litigiu: 5.811
Stadiu dosar:

Solutia TMB Admite exceptia prescriptiei. Respinge actiunea ca fiind prescrisa. Transelectrica a declarat
apel.

Solutia CAB conform hotararii nr.1532/12.10.2022: Respinge apelul ca nefondat. Obliga apelanta la plata
catre intimata a sumei de 11 cu titlu de cheltuieli de judecata. Transelectrica a formulat recurs impotriva
Deciziei civile nr.1532/12.10.2022 pronuntata de CAB. . In data de 19.09.2023 la ICCJ s-a admis recursul,
s-a casat decizia 1532/12.10.2022 si s-a transmis cauza spre o noua judecata aceleiasi instante.
Definitiva. Hotarare 1640/19.09.2023.

Dosar nou 22567/3/2019* cauza a fost transmisa spre rejudecare. La termenul din data de 18.02.2025, s-
a respins apelul ca nefondat. Apelanta-reclamanta a fost obligata la plata catre intimata-parata a sumei de
29-cu titlu de cheltuieli de judecata. Cu drept de a formula recurs in termen de 30 de zile de la comunicare.
Hotarare 235/18.02.2025. Transelectrica a declarat recurs.

La termenul din 24.02.2026 ICCJ respinge ca nefondat recursul principal declarat de recurenta-reclamanta
Compania Nationala de Transport al Energiei Electrice ,TRANSELECTRICA” S.A. impotriva deciziei civile
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nr. 235 din 18 februarie 2025, pronuntata de Curtea de Apel Bucuresti — Sectia a V-a civila. Respinge ca
nefondat recursul incident declarat de recurenta-parata Operatorul Pietei de Energie Electrica si Gaze
Naturale - OPCOM S.A. impotriva deciziei civile nr. 235 din 18 februarie 2025, pronuntata de Curtea de
Apel Bucuresti — Sectia a V-a civila. Respinge cererile partilor de acordare a cheltuielilor de judecata in
recurs. Definitiva.

Pentru sumele prezentate mai sus, Compania inregistreaza ajustari pentru deprecierea creantelor (debit
principal si penalitati aferente).

Dosar: 24242/3/2021

Obiect dosar: OPCOM solicita constatare nulitate act — aport in natura

Valoare in litigiu: Diminuare aport capital social de la 22.587 la suma de 2.316. Micsorarea numarului de
actiuni detinute de Transelectrica la OPCOM.

Stadiu dosar: In data de 07.11.2023 Solutia TMB pe scurt: a fost calificatd exceptia inadmisibilititii ca
aparare de fond. S-a respins cererea de chemare in judecata ca nefondata.

OPCOM a declarat apel. La termenul de judecata din data de 13.03.2025 a fost respins apelul ca nefondat
si a fost obligata reclamanta la plata catre stat a sumei de 180reprezentand taxa judiciara de timbru.

OPCOM a declarat recurs. La termenul din 17.02.2026 ICCJ respinge ca nefondat recursul declarat de
reclamanta SOCIETATEA OPERATORUL PIETEI DE ENERGIE ELECTRICA S| DE GAZE NATURALE -
OPCOM S.A. impotriva deciziei civile nr. 423 din 13 martie 2025 pronuntate de Curtea de Apel Bucuresti -
Sectia a V-a Civila. Definitiva.

Dosar: 44380/3/2024

Obiect dosar: pretentii si incheiere act aditional, cval. servicii calculare drepturi de incasat si obligatii de
plata ale tranzacfiilor realizate de PRE si PPE plus dobanda legala

Valoare in litigiu: 2.914 ce reprezinta contravaloarea serviciilor prestate de catre OPCOM in favoarea
Transelectrica Tn temeiul Contractului nr. C 707/2022, pentru calcularea drepturilor de incasat si a
obligatiilor de plata ale tranzactiilor realizate de participantii la piata de echilibrare gi ale dezechilibrelor
partilor responsabile cu echilibrarea in perioada 01.01.2023 - 29.02.2023.

Stadiu dosar: La termenul din data de 13.01.2026, in vederea administrarii probelor propuse, amana
judecarea cauzei la data de 10.03.2026. La acest termen, instanta amana judecarea cauzei la data de
05.05.2026.

La 31 decembrie 2025, Compania nu are Tnregistrat provizion pentru acest litigiu.
e CONAID COMPANY SRL

Dosar: 36755/3/2018

Obiect dosar: pretentii si constatare refuz nejustificat incheiere act aditional contract racordare RET
C154/2012

Valoare in litigiu: 17.216 paguba suferita si 100.000 euro beneficiu nerealizat estimat

Stadiu dosar:

Solutia TMB: Admite exceptia prescriptiei dreptului material la actiune, invocata prin intampinare.
Respinge cererea ca prescrisa. Conaid a declarat apel.

Solutia CAB: Admite apelul. Anuleaza sentinta civila apelata si trimite cauza primei instante, pentru
solutionarea fondului.

Transelectrica a declarat recurs. La termenul de judecata din 26.02.2026, ICCJ respinge ca nefondat
recursul declarat de recurenta-parata CNTEE ,Transelectrica” S.A. impotriva deciziei civile nr. 529A/2025
din 27 martie 2025, pronuntata de Curtea de Apel Bucuresti — Sectia a VI-a Civila, in contradictoriu cu
intimata-reclamantd CONAID COMPANY S.R.L., prin administrator judiciar C.l.|. Matache Alice Mirela.
Definitiva.

Pentru suma de 17.216 lei CNTEE Transelectrica a constituit provizion in anul 2019.

e MUNICIPIUL RESITA

Dosar: 2494/115/2018* | 2494/115/2018**

Obiect dosar: pretentii suma reprezentand chirii teren aferente anilor 2015, 2016, 2018, 2019, 2020, 2021,
2022 si 2023, la care se adauga dobanda legala penalizatoare de la scadenta si pana la plata efectiva
Valoare in litigiu: 17.038

Stadiu dosar: La termenul din 27.02.2025 instan{a respinge exceptia prescriptiei dreptului la actiune
privind pretentiile constadnd Tn chiria aferenta anului 2015 si exceptia tardivitatii formularii modificarilor de
actiune, exceptii invocate de parata Transelectrica S.A. Califica exceptia lucrului judecat ca fiind o aparare
de fond referitoare la efectul pozitiv al lucrului judecat. Respinge cererea de chemare in judecata

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
86



CNTEE TRANSELECTRICA SA - IFRS EU
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt exprimate in Mil LEI, daca nu este indicat altfel)

formulata de paratul Municipiul Resita in contradictoriu cu parata Transelectrica S.A.
Municipiul Resita a declarat apel. Termen fixat in data de 21.04.2026.

Compania este implicata in litigii in contradictoriu cu SMART dupa cum urmeaza:
Dosar: 15561/3/2022

Obiect dosar: SMART SA a solicitat obligarea Transelectrica la plata sumei 4.467 reprezentand
cuantumul obligatiilor fiscale aferente veniturilor majorate ca urmare a majorarii bazei de impozitare
rezultata din ajustarea veniturilor pentru anii 2014, 2015 si 2016 + cheltuieli de judecata.

Valoare in litigiu: 4.467

Stadiu dosar: La termenul din 20.03.2025 instanta admite cererea de chemare in judecata. Obliga péarata
sa plateasca reclamantei suma de 4.467 precum si plata dobanzii legale penalizatoare aferent sumei de
3.194 de la data de 21.12.2021 si pana la data platii efective. Obliga parata sa plateasca reclamantei
cheltuieli de judecata constand in suma de 51 cu titlu de taxa de timbru si suma de 3.000 lei cu titlu de
onorariu de expert. Transelectrica a declarat apel.

La termenul din 20.02.2026 instanta amana judecarea cauzei cu acordul partilor si acorda termen de
judecata la data de 08.05.2026, pentru ca intimata sa ia la cunostinta notele de sedinta depuse de catre
apelanta.

Pentru suma de 4.467, CNTEE Transelectrica a constituit provizion in anul 2022.
> ALTELE

Compania este implicata in litigii semnificative, in special pentru recuperarea creantelor (de ex.: Total
Electric Oltenia SA, Regia Autonoma de Activitati Nucleare, Energy Holding SRL, UGM Energy Trading
SRL, CET Bacau, CET Govora, Nuclearelectrica, CET Brasov, Elsaco Energy SRL, Arelco Power
SRLMenarom PEC SA Galati, Romelectro SA, Transenergo Com SA, ENNET GRUP SRL, PET
Communication, ISPE, Grand Voltage SRL, EXPLOCOM GK SRL, Next Energy Partners, SC ENOL
GRUP SA, Aderro GP Energy si altii).

Compania a inregistrat ajustari pentru pierderi de valoare pentru clientii si alte creante in litigiu si pentru
clientii in faliment.

Totodatd, Compania este implicatd si in litigii cu fosti membri ai Directoratului si Consiliului de
Supraveghere, cu privire la contractele de mandat incheiate intre Companie si acestia. Pentru aceste
litigii, Compania are constituit provizion.

» Garantii

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, garantiile se prezinta, dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Garantii acordate, din care: 316.014 537.109
- scrisori de garantie acordate — productie 124.602 157.286
- scrisori de garantie acordate — investitii 16.412 29.823
- alte garantii acordate 175.000 350.000
Garantii primite, din care: 1.130.453 821.959
- scrisori de garantie primite — productie 302.538 327.366
- scrisori de garantie primite — investitii 780.058 446.737
- alte garantii primite 47.857 47.856

Provizioanele pentru costul preconizat al obligatilor de garantie privind vanzarea de bunuri sunt
recunoscute la data vanzarii produselor relevante, la cea mai buna estimare a directorilor privind
cheltuielile necesare pentru stingerea obligatiei grupului.

Garantiile legate de vanzari nu pot fi achizitionate separat si servesc drept asigurare ca produsele vandute
respecta specificatiile convenite. In consecinta, grupul contabilizeaza garantiile Tn conformitate cu IAS 37
Provizioane, Datorii contingente si Active contingente.

Garantii acordate

Compania este obligata conform Licentei de functionare nr. 161/2000 pentru prestarea serviciului de
transport al energiei electrice, precum si a serviciilor de echilibrare a sistemului, acordatad prin Decizia
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presedintelui ANRE nr. 865/22.12.2000, cu modificarile si completarile ulterioare, s& constituie si sa
mentina o garantie financiara de 1% din cifra de afaceri asociata activitatilor autorizate prin licenta,
aferente ultimului exercitiu incheiat, care sa asigure prestarea cu continuitate a activitatilor ce fac obiectul
licentei, cu luarea in considerare a riscurilor majore ce pot afecta aceste activitati si care sa acopere
eventualele daune solicitate conform prevederilor contractuale incheiate. In vederea respectarii acestei
obligatii, Compania a incheiat la data de 01.02.2022 un contract de credit cu Banca Comerciald Roméana
avand ca obiect acordarea unui plafon pentru emiterea de scrisori de garantie bancara in suma de 23.268
cu valabilitate Tn perioada 01.01.2022-31.12.2022.

La data de 24.12.2024 a fost incheiat actul aditional nr. 3 la contractul de credit incheiat cu Banca
Comerciala Romana avand ca obiect acordarea unui plafon pentru emiterea de scrisori de garantie
bancara prin care s-a diminuat valoarea plafonului la suma de 46.314 si s-a prelungit valabilitatea pana la
data de 31.12.2025.

La data de 24.12.2025 a fost incheiat actul aditional nr. 4 la contractul de credit incheiat cu Banca
Comerciald Roméana avand ca obiect acordarea unui plafon pentru emiterea de scrisori de garantie
bancara prin care s-a majorat valoarea plafonului la suma de 76.391 si s-a prelungit valabilitatea pana la
data de 31.12.2026.

Celelalte garantii acordate sunt reprezentate, in principal, de scrisori de garantie bancara emise pentru
achizitionarea de energie electrica pentru acoperirea Consumului Propriu Technologic (CPT) de pe pietele
centralizate administrate de OPCOM - Piata Centralizata a Contractelor Bilaterale de energie electrica
modalitatea de tranzactionare prin licitatie extinsa si utilizarea produselor care sa asigure flexibilitatea
tranzactionarii (PCCB-LE-flex), modalitatea de tranzactionare prin negociere continua (PCCB-NC), Piata
centralizata cu negociere dubla continua a contractelor bilaterale de energie electrica (PC-OTC), Piata
pentru Ziua Urmatoare (PZU) si Piata Intra-zilnica (PI), precum si angajamente/garantii acordate aferente
contractelor de imprumut aflate in derulare pentru activitatea de investitii.

Alte garantii acordate reprezintd contractele cesionate pentru garantarea liniilor de credit contractate
pentru schema de sprijin pentru cogenerare si pentru capital de lucru.

Garantii primite

Garantiile primite sunt reprezentate, in principal, de scrisorile de garantie bancara de buna plata aferente
contractelor incheiate pe piata de energie electrica, echilibrare, cogenerare de nalta eficienta, de
scrisorile de garantie de buna executie, buna executie aferente contractelor de investitii si alte garantii
primite in cadrul contractelor finantate din tariful de racordare.

» Rezerve din reevaluare la 31 decembrie 2025

La 31 decembrie 2025, rezervele din reevaluare (nete de impozit) sunt in valoare de 1.496.393 (la 31
decembrie 2024 in suma de 1.596.896).

incepand cu data de 1 mai 2009, rezervele din reevaluarea mijloacelor fixe, inclusiv a terenurilor,
efectuatd dupa data de 1 ianuarie 2004, care sunt deduse la calculul profitului impozabil prin intermediul
amortizarii fiscale sau al cheltuielilor privind activele cedate si/sau casate, se impoziteazd concomitent cu
deducerea amortizarii fiscale, respectiv la momentul scaderii din gestiune a acestor mijloace fixe, dupa
caz.

Rezervele realizate sunt impozabile in viitor, in situatia modificarii destinatiei rezervelor sub orice form4, in
cazul lichidarii, fuziunii companiei inclusiv la folosirea acesteia pentru acoperirea pierderilor contabile, cu
exceptia transferului, dupa data de 1 mai 2009, a rezervelor mentionate in paragraful anterior.

> Tariful pentru serviciul de transport al energiei electrice si serviciul de sistem

Modelul de reglementare a tarifelor de transport aplicat in prezent in Roméania este venit plafon (eng.
"revenue cap”).

Modelul presupune reglementarea venitului total permis operatorului retelei de transport si include ca
obiective asigurarea premiselor necesare operarii eficiente a serviciului de transport si mentinerii viabilitatii
financiare a operatorului pentru remunerarea adecvata a finantatorilor si mentinerea accesului la finantare.

Modelul contine mecanisme de stimulare a eficientei operationale si un cadru de rentabilitate financiara
bazat pe controlul investitiilor realizate de operator (baza activelor reglementate) si o rata de rentabilitate
reglementata stabilita pe baza estimarii costului mediu de finantare al operatorului.

Tarifarea serviciilor de transport al energiei electrice se realizeaza pe perioade de reglementare.
Perioadele de reglementare reprezinta cicluri multianuale de reglementare a tarifelor (in prezent 5 ani), pe
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durata carora este aplicatd o metodologie de calcul al tarifelorl si pentru care este prestabilit un set
complet de parametri pe orizontul perioadelor respective pentru calculatia efectiva a tarifelor. Stabilirea
parametrilor de tarifare pe orizonturi multianuale confera un nivel ridicat de predictibilitate si vizibilitate a
investitiilor, costurilor operationale si veniturilor Transelectrica.

in cadrul unei perioade de reglementare tarifele sunt revizuite cu frecventad anuala si rd&man valabile
pentru perioade de 12 luni de la data aprobarii (ani tarifari).

Diferentele intre valorile prognozate si cele efective ale parametrilor de calcul al tarifului pentru un anumit
an tarifar sunt compensate prin intermediul unor corectii ex-post implementate in tarif in anii tarifari
subsecventi sau la inceputul perioadei de reglementare imediat urmatoare.

In cazul anumitor componente specifice ale bazei de costuri reglementate ce se afla sub incidenta unor
plafonari, depasirea nivelului prognozat al respectivelor costuri nu este compensata. De asemenea, in
cazul anumitor componente de cost, economiile realizate sunt partial retinute de Transelectrica.

Setul de parametri de calcul este aprobat de ANRE si include:

- costurile cu operarea curentd a serviciului: costuri de operare si mentenantd controlabile si
necontrolabile, consumul propriu tehnologic, congestiile interne de retea, costurile si veniturile aferente
mecanismului de compensare financiara a tranzitelor de energie electrica in cadrul ENTSO-E;

- costurile cu dezvoltarea serviciului: investitiile planificate in reteaua de transport, activele reglementate
utilizate de Transelectrica in desfasurarea activitatii, programul de amortizare bazat pe durate de
functionare reglementate, rentabilitatea capitalului investit stabilitd pe baza unei rate de rentabilitate
reglementata aplicata bazei activelor reglementate;

- cantitatea de energie electrica tarifabila, pretul energiei reactive.

Tarifele de transport sunt facturate pe baza cantitatilor de energie electrica activa introduse/extrase din
retelele electrice publice de pe teritoriul Roméaniei, cu exceptia importurilor/ exporturilor.

Transelectrica percepe tarif de transport pentru injectia in retelele electrice publice (componenta tarifara
TG) si pentru extractia din retelele electrice publice (componenta tarifara TL).

TG nu se aplica la energia electrica produsa de centralele electrice cu capacitate instalata mica, de pana
la 5 MW. De asemenea, TG nu se aplica la energia electrica importata. TL nu se aplica la energia
electrica exportata.

I) Tarifele de transport aplicate in anul 2025

Prin Ordinul Presedintelui ANRE nr. 99/2024, s-au aprobat tarifele de introducere a energiei electrice in
reteaua de transport (T_G) si de extragere a energiei electrice din retea (T_L), practicate de CNTEE
Transelectrica S.A., valabile de la 01 ianuarie 2025, conform tabelului de mai jos:

Tarif Tarif in vigoare de la 1
Transportul energiei PN ianuarie 2025 conform . < 70
electrice* u-m. aplicat in Ordin ANRE nr. 99/ Diferenta (%)
anul 2024 20.12.2024
@ @) @3) @) (B)=(A)/G)

T_G (componenta de injectie in Lei/MWh 3.82 3.29 13.87%
retele)
T_L (componenta de extractie | | .i)\nyh 27,72 33,03 19.16%
din retele)

*Not&: Tncepand cu data de 1 ianuarie 2025, s-a eliminat notiunea de “tarif mediu de transport”. Pana la
data de 1 ianuarie 2025, ANRE aproba o valoare medie a tarifului de transport si valorile tarifelor de
injectie Tn retea T_G (tarif platit de producatori) si de extratie din retea T_L (tarif platit de consumatori). in
derularea contractelor de transport se aplica doar tarifele T_G si T_L. Tariful mediu de transport avea
doar o valoare indicativa si reprezenta un indicator al evolutiei in timp a tarifului de transport in ansambilul
acestuia indiferent de modul de alocare a costurilor pe cele doua tarife TG si TL.

Componentele tarifare ce alcatuiesc tarifele de introducere a energiei electrice in reteaua de transport
(TG) si de extragere a energiei electrice din retea (T_L), practicate de CNTEE Transelectrica S.A.,
valabile de la 01 ianuarie 2025, sunt prezentate Tn tabelele de mai jos: Componente tarifare —

Tarif de introducere a energiei electrice in reteaua de transport (TG)

! Metodologia aplicata in prezent este cea aprobata prin ordinul ANRE nr. 68/2024 cu modificarile si completarile ulterioare.
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Tarif de la 01 Componenta tarifara Componenta tarifara
ianuarie 2025 corespunzatoare corespunzatoare venitului
(lei/f MWh), venitului reglementat reglementat CPT
conform Ordin CPT care se suplimentar capitalizat
ANRE nr. recupereaza de la care se recupereaza de
99/20.12.2024, producéatori la producatori
din care: (C_CPT_P) (C_CPT_S_P) (lei/MWh)
(lei/MWh)
Tarif de introducere a energiei
electrice in reteaua de transport 3,29 2,84 0,45
(T G

Componente tarifare - Tarif de extractie a energiei electrice din refeaua de transport (TL)

Tarif de la 01 Componenta Componenta tarifara | Componenta tarifara
ianuarie 2025 tarifara corespunzatoare corespunzatoare
(lei/f MWh), corespunzatoare | venitului reglementat | venitului reglementat
conform Ordin venitului CPT care se CPT suplimentar
ANRE nr. reglementat non recupereaza de la capitalizat care se
99/20.12.2024, CPT (CT_non clientii finali recupereaza de la
din care: CPT) (C_CPT_O) clientii finali
(lei/MWh) (lei/MWh) (C_CPT_S C)
(lei/MWh)
Tarif de extragere a
energiei electrice din 33,03 24,01 7,73 1,29
retele (T_L)

Il) Tariful pentru achizitia serviciilor de sistem aplicat in anul 2025

Prin Ordinele ANRE nr. 57/2024, nr. 21/2025 si nr. 60/2025 s-au aprobat tarifele pentru achizitia serviciilor
de sistem practicate de CNTEE Transelectrica SA valabile in anul 2025, conform tabelului de mai jos:

Serviciul de sistem u.m. Tarif in vigoare Diferenta (%)
Ordin nr. 57/2024 (1 ianuarie - 31 mai) Lei/MWh 11,51 -

Ordin nr. 21/2025 (1 iunie — 31 august) Lei/MWh 7,04 -38,81%
Ordin nr. 60/2025 (1 septembrie — 31 decembrie) | Lei/MWh 12,79 +81,69%

Ajustarile Tn sens negativ si pozitiv ale tarifului incepand cu data de 1 iunie 2025, respectiv 1 septembrie
2025, s-au efectuat in baza indeplinirii prevederilor Art.22 si Art.23 din cadrul Metodologiei de stabilire a
tarifului pentru achizitia serviciilor de sistem, aprobata prin Ordinul ANRE nr. 116/2022.

Contingente

La 31 decembrie 2025, datoriile contingente sunt in valoare de 49.219. Acestea sunt aferente unor litigii
ce au ca obiect pretentii reprezentand costuri suplimentare Th urma cresterii salariului minim in domeniul
constructiilor pentru contracte de investitii.

31.Parti afiliate

i) Parti afiliate — tranzactii

Tranzactiile desfasurate in 2025 si 2024 cu partile afiliate sunt detaliate, dupa cum urmeaza:

Entitatea afiliata Vanzari Achizitii
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024
FORMENERG SA - - 3 7
TOTAL - - 3 7
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In timpul anului societatea Formenerg a fuzionat cu societatea Teletrans, asa cum a fost mentionat

anterior.

i) Parti afiliate — tranzactii cu alte companii aflate in proprietatea statului

Compania este o entitate cu capital majoritar de stat.

Valoarea tranzactiilor Companiei cu entitatile controlate de Stat sau asupra cérora statul exercitd o
influentd semnificativa reprezintd o parte semnificativa a vanzarilor si cumpararilor inregistrate in anul
incheiat la 31 decembrie 2025.

Achizitile/vanzarile si soldurile semnificative sunt in principal cu producatori/furnizori de energie electrica
unde statul este actionar majoritar, dupa cum urmeaza:

Achiziti Datorii comerciale

Furnizor 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie

2025 2024 2025 2024
Hidroelectrica 749.234 1.946.094 109.789 226.959
Complexul Energetic 468.882 586.388 59.677 66.628
Oltenia
Electrocentrale Bucuresti 281.524 261.776 56.720 23.470
Sociletate Electrocentrale 84576 76.866 7850 5192
Craiova
'g;ermoenergy Group 25.944 29.108 3.808 2.027
SNGN Romgaz SA 9.518 21.916 2.734 2.109
SCE Valea Jiului SA 8.522 11.751 1.865 1.131
Nuclearelectrica 257 24.367 30 7.321
OPCOM SA 2.763.526 1.833.386 90.190 644.297
TOTAL 4.391.618 4.791.653 332.212 979.134
Client Vanzari

Creante comerciale*)

31 decembrie

31 decembrie

31 decembrie

31 decembrie

2025 2024 2025 2024
Hidroelectrica 715.382 1.037.447 160.879 50.584
Complexul Energetic 126.397 189.784 24.797 20.551
Oltenia
Nuclearelectrica 33.339 44.396 3.649 -
SNGN Romgaz SA. 16.380 32.581 3.292 990
Electrificare CFR SA 29.060 31.974 6.217 2.425
Electrocentrale Bucuresti 20.558 17.715 4.150 -
SCE Valea Jiului SA 13.288 16.559 2.800 572
gcr);;ilg\tlzte Electrocentrale 6.665 8.460 473 394
OPCOM SA 1.449.258 3.637.185 101.497 634.691
TOTAL 2.371.215 5.016.102 309.137 710.206

*) Creantele comerciale sunt prezentate la valoarea bruta.

In cursul anului 2025, Compania a incasat dividende de la OPCOM in suma de 22.108.

Tipurile de tranzactiile desfasurate in anul 2025 cu Opcom reprezinta tranzactii de vanzare-cumparare de
energie electrica.

Dupa cum este prezentat in Nota 1 (“Mediul legislativ”). activitdtie Companiei sunt reglementate de
ANRE. Totodatad. cum este prezentat si in Nota 3 (b). in conformitate cu Contractul de concesiune, se
plateste o redeventa anuala. calculata ca 4/1000 din valoarea veniturilor brute realizate din operatiuni de
transport si tranzit al energiei electrice. prin sistemele nationale de transport. aflate in proprietatea publica
a statului.
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32.Salarizarea conducerii

Salariile platite angajatilor incadrati cu Contract individual de munca (CIM) in functii de conducere pentru
serviciile prestate sunt compuse in principal din salariul de baza, indemnizatia de conducere, beneficii la
terminarea contractului de munca si post angajare, precum si componenta fixa si componenta variabila
pentru membrii Directoratului si Consiliului de Supraveghere.

Acestea sunt detaliate, dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Angajati cu CIM in functii de conducere
Beneficii pe termen scurt 67.105 28.500
Alte beneficii pe termen lung 1.111 316
Membrii Directoratului si Consiliului de
Supraveghere
Beneficii pe termen scurt (Componenta fixa) 6.635 5.029
Beneficii (chirie, transport) 327 -
Total 75.177 33.845

In cadrul notei la decembrie 2025 s-a prezentat si salarizare conducerii filalelor, iar pentru o prezentare
conforma la decembrie 2024 suma totala a fost 69.807.

Prin Hotararea nr. 1 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor Companiei Nationale de Transport al
Energiei Electrice ,Transelectrica” — S.A din 28.02.2024. s-a aprobat numirea membrilor Consiliului de
Supraveghere cu o durata a mandatului de 4 ani. Thcepand cu data de 01.03.2024 si pana la data de
29.02.2028. precum si stabilirea remuneratiei.

Prin Decizia Consiliului de Supraveghere nr. 39 din 30.09.2024. in conformitate cu prevederile art. 35 alin
(4)-(8) si (11) din OUG nr. 109/2011 privind guvernanta corporativa a intreprinderilor publice. ca urmare a
finalizarii procedurii de selectie a candidatilor pentru ocuparea pozitilor de membri ai Directoratului
CNTEE Transelectrica SA. in temeiul art. 23 din Actul constitutiv. s-a aprobat numirea membrilor
Directoratului Companiei incepand cu data de 03.10.2024 pana la data de 29.02.2028 pe o perioada de
maxim patru ani. precum si stabilirea remuneratiei.

33.Interese minoritare
31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

Sold la 1 ianuarie - -

Ponderea pierderii in an - -
Interese minoritare aditionale - -

Sold la sfarsitul perioadei - -

34.Instrumente financiare
Managementul riscului financiar

Grupul este expusa urmatoarelor riscuri care decurg din instrumentele financiare: riscul de piata (riscul de
ratd a dobanzii si riscul valutar), risc de creditare si risc de lichiditate. Managementul global al Grupul se
axeaza asupra imprevizibilitatii pietei financiare si cautd sa minimizeze potentialele efecte adverse ale
performantei financiare a Grupului. Riscul de piaté este riscul care produce schimbari asupra preturilor
pietei, precum schimbul valutar si rata dobanzii ce vor afecta veniturile Grupului sau valoarea detinerilor
de instrumente financiare.

Grupul nu are angajamente formale pentru a combate riscurile financiare. Cu toate acestea, riscurile
financiare sunt monitorizate la nivel de management, punandu-se accent pe necesitatile Grupului de a
compensa eficient oportunitatile si amenintarile.

Aceasta nota prezinta informatii cu privire la expunerea Grupului fata de riscurile mentionate mai sus, la
obiectivele, politicile si procesele aferente masurarii si administrarii riscurilor, cat si despre gestionarea
capitalului de catre Companie.

Riscul de rata a dobanzii
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Fluxurile de numerar operationale ale Grupul sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor, in principal ca
urmare a imprumuturilor pe termen lung in valuta contractate de la banci finantatoare externe. Grupul are
imprumuturi pe termen lung cu dobanda fixa, care nu o pot expune la un risc de fluxuri de numerar.

La data bilantului, raportul dintre instrumentele financiare cu rata de dobanda fixa si cele cu rata de
dobanda variabila ale Grupul este prezentat in continuare:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Instrumente financiare cu rata dobanzii fixa
Datorii financiare 8.182 32.205
Instrumente financiare cu rata dobanzii variabila
Datorii financiare 177.643 8.354

Analiza de senzitivitate a ratei dobanzii

O depreciere cu -1.00% a ratei dobanzii pentru imprumuturile cu rate ale dobanzii variabile la data
intocmirii situatiei pozitiei financiare ar fi crescut profitul brut al exercitiului financiar cu sumele indicate mai
jos. Acesta analiza presupune ca toate celelalte variabile. in principal cursul de schimb valutar. raman
constante.

Profit 31 decembrie Profit 31 decembrie

2025 2024

Instrumente cu rata variabila (-1%) 1.776 84
Total 1.776 84

O apreciere cu +1.00% a ratei dobanzii pentru imprumuturile cu rate ale dobanzii variabile la data
intocmirii situatiei pozitiei financiare ar fi scazut profitul brut al exercitiului financiar cu sumele indicate mai
jos. Acesta analiza presupune ca toate celelalte variabile. Tn pricipal cursurile de schimb valutar. raman
constante.

Pierdere 31 decembrie Pierdere 31 decembrie

2025 2024

Instrumente cu rata variabila (+1%) (1.776) (84)
Total (1.776) (84)

Riscul valutar

Grupul poate fi expusa fluctuatiilor cursului de schimb valutar prin numerar si echivalente de numerar,
imprumuturi pe termen lung sau datorii comerciale exprimate in valuta.

Moneda functionala a Grupului este leul romanesc. Grupul este expusa riscului cursului de schimb valutar
la numerarul si echivalentele de numerar, achizitile si Tmprumuturile realizate in altd moneda decat
functionald. Monedele care expun Grupul la acest risc sunt, in principal, EUR si USD. Imprumuturile Tn
valutd si datoriile in valutd sunt ulterior exprimate in lei, la cursul de schimb de la data bilantului,
comunicat de Banca Nationala a Roméniei. Diferentele rezultate sunt incluse in contul de profit si
pierdere, dar nu afecteaza fluxul de numerar pana in momentul lichidarii datoriei.

Expunerea Companiei la riscul valutar, exprimata in RON, a fost:

31 Decembrie 2025 Valoare RON EUR UsD
Active monetare

Numerar si echivalente de numerar 761.192 749.185 12.001 6
Creante 3.371.004 2.227.700 1.143.304 -
Expunerea bruta active 4.132.195 2.976.884 1.155.305 6

Datorii financiare

Furnizori si alte datorii 3.453.470 2.324.872 1.125.437 3.161
Tmprumuturi 185.825 177.643 8.182 -
Expunerea bruta datorii 3.639.295 2.502.515 1.133.618 3.161
Expunerea neta la data de raportare 492.900 474.369 21.686 (3.155)
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31 Decembrie 2024 Valoare RON EUR UsD
Active monetare

Numerar si echivalente de numerar 707.174 679.442 27.711 22
Creante 3.782.840 2.279.595 1.503.223 22
Expunerea bruta active 4.490.014 2.959.037 1.530.933 44

Datorii financiare

Furnizori si alte datorii 3.889.713 2.316.112 1.573.601 -
Tmprumuturi 40.559 8.354 32.205 -
Expunerea bruta datorii 3.930.272 2.324.466 1.605.806 -
Expunerea neta la data de raportare 559.742 634.571 (74.873) 44

Creantele comerciale si alte creante, precum si furnizorii si alte obligatii mai putin furnizorii de imobilizari
sunt exprimati numai in RON.

Urmatoarele rate de schimb au fost aplicate:

Curs mediu Cursul de schimb la data
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024
RON/ EURO 5,0415 4,9748 5,0985 49741
RON/ USD 4,4705 4,6048 4,3417 4,7768

Analiza de senzitivitate a riscului valutar

O apreciere cu 10% a leului roménesc fatd de urméatoarele monede straine la 31 decembrie 2025 si 31
decembrie 2024 ar fi crescut profitul brut cu sumele indicate mai jos. Aceasta analiza presupune ca toate
celelalte variabile raman constante.

Profit 31 decembrie Profit 31 decembrie 2024

2025

EUR (2.169) 7.487
USD (315) 4
Total (2.484) 7.492

O depreciere cu 10% a leului romanesc faté de urméatoarele monede stréine la 31 decembrie 2025 si 31
decembrie 2024 ar fi avut un efect similar dar de sens contrar asupra sumelor de mai sus, presupunand
ca toate celelalte variabile au ramas constante.

Pierdere 31 decembrie Pierdere 31 decembrie

2025 2024

EUR 2.169 (7.487)
UsD 315 (4)
Total 2.484 (7.492)

Riscul de credit

Riscul de creditare este riscul in care Grupul suportd o pierdere financiara ca urmare a neindeplinirii
obligatiilor contractuale de catre un client sau o contrapartida la un instrument financiar. Acest risc rezulta
in principal din creantele comerciale si numerarul si echivalentele de numerar.

Tratamentul riscului de contrapartida se bazeaza pe factori de succes interni si externi ai Grupului. Factorii
externi de succes — care au efect asupra reducerii riscului in mod sistematic sunt: descentralizarea
sectorului energetic in care productia, transportul, distributia si furnizarea sunt activitati distincte, iar
interfata pentru client este reprezentatd de furnizor, tranzactionarea energiei electrice pe piata din
Romania pe doua segmente de piata: piata reglementata si piata concurentiala. Factorii interni de succes
in tratamentul riscului de contrapartida includ: diversificarea portofoliului de clienti si diversificarea
numarului de servicii oferite pe piata de energie electrica.

Activele financiare care pot supune Grupul riscului de incasare sunt in principal creantele comerciale si
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numerarul si echivalentele de numerar. Grupul a a pus in practica o serie de politici prin care se asigura
ca vanzarea de servicii se realizeaza catre clienti cu o incasare corespunzatoare, prin includerea n
contractele comerciale a obligatiei acestora de a constitui garantii financiare. Valoarea creantelor, netd de
ajustarile pentru pierderi de valoare, reprezinta suma maxima expusa riscului de incasare.

Riscul de incasare aferent acestor creante este limitat, intrucat aceste sume sunt, in principal, datorate de

companii detinute de stat.
Expunerea maxima la riscul de incasare la data raportarii a fost:

Valoarea neta
31 decembrie 2025

Valoarea neta
31 decembrie 2024

Active financiare

Creante comerciale nete 2.422.234 2.580.095
Alte creante nete si avansuri catre fz 552.154 930.509
TVA de recuperat 396.616 272.236
Numerar si echivalente de numerar 761.192 707.174
Total 4.132.195 4.490.014
Situatia vechimii creantelor la data intocmirii situatiei pozitiei financiare a fost:
Valoarea bruta AJlustare Valoarea bruta AJlustare
31 decembrie depreciere 3.1 31 decembrie depreciere 31
2025 decembrie 2024 decembrie
2025 2024
Neajunse la scadenta 2.322.978 10 2.491.830 27
Scadenta depasita intre 1 — 30 zile (703) - 2.219 -
Scadenta depasita 31 — 90 zile 1.666 - 492 -
Scadenta depasita 90 — 180 zile 9.826 160 78 -
Scadenta depasita intre 180 — 270 zile 642 - (32) -
Scadenta depasita intre 270 — 365 zile 22 - (8) -
Mai mult de un an 214.784 126.811 213.581 128.038
Total 2.549.214 126.980 2.708.160 128.066
Situatia vechimii altor creante la data Tntocmirii situatiei pozitiei financiare a fost:
Valoarea bruta AJlustare Valoarea bruta Aj_ustare
31 decembrie depreciere 3.1 31 decembrie depreciere 3.1
2025 decembrie 2024 decembrie
2025 2024
Neajunse la scadenta 905.613 330 1.180.385 331
Scadenta depasita intre 1 — 30 zile 71 - 1.197 -
Scadenta depasita intre 31 — 90 zile 627 - 4.784 -
Scadenta depasita intre 90 — 180 zile 17.923 325 424 342
Scadenta depasita intre 180 — 270 zile 6.869 41 1.154 911
Scadenta depasita intre 270 — 365 zile 680 331 849 413
Mai mult de un an 88.750 70.737 86.985 71.036
Total 1.020.533 71.764 1.275.778 73.033

Evolutia ajustarilor pentru deprecierea clientilor se prezinta, dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2025

Sold la 1 ianuarie 128.066
Recunoastere ajustari pentru depreciere 2.598
Reluare ajustari pentru depreciere 3.683
Sold la sfarsitul perioadei 126.981

31 decembrie 2024

130.158

288
2.381

128.066
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Evolutia ajustarilor pentru deprecierea altor creante se prezintd, dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Sold la 1 ianuarie 73.033 84.933
Recunoastere ajustari pentru depreciere 1.725 7.431
Reluare ajustari pentru depreciere 2.994 19.331
Sold la sfarsitul perioadei 71.764 73.033

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul potrivit caruia Grupul sa intdmpine dificultati in indeplinirea obligatiilor
asociate datoriilor financiare care sunt decontate in numerar sau prin transferul altui activ financiar.

O politica prudenta de gestionare a riscului de lichiditate implicd mentinerea unui suficient numerar si
echivalente de numerar, disponibilitatea finantarii prin facilitati de credit adecvate.

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Active
Active monetare in RON 2.976.884 2.959.037
Active monetare in moneda straina 1.155.311 1.530.977
Total active 4,132.195 4.490.014
Datorii
Datorii monetare in RON (2.502.515) (2.324.466)
Datorii monetare in moneda straina (1.136.779) (1.605.806)
Total datorii (3.639.295) (3.930.272)
Pozitia monetara netain RON 474.369 634.571
Pozitia monetara neta in moneda straina 18.531 (74.829)

Tabelul urmator prezinta scadenta contractuala a datoriilor financiare, inclusiv plata dobanzilor:

Valoarea
31 decembrie 2025 Valoare neta contractuala <12luni 1-2ani 2-5ani >5ani
Datorii financiare
Furnizori si alte obligatii 3.430.884 3.430.884 3.413.011 14.714 3.159 -
Alte impozite si obligatii 22 585 22585 22585 - - ;
pentru asigurarile sociale
Tmprumuturi 185.825 195.823 184.354 980 490 -
Total 3.639.295 3.649.293 3.619.951 15.694 3.650 -
Valoarea
31 decembrie 2024 Valoare neta contractuala <12luni 1-2ani 2-5ani >5ani
Datorii financiare
Furnizori si alte obligatii 3.864.176 3.838.172 3.858.507 1.604 4.065 -
Alte impozite si obligatii 25,537 25.613 25,537 i i :
pentru asigurarile sociale
Imprumuturi 40.559 47.205 32.641 6.483 1.435 -
Total 3.930.272 3.910.990 3.916.685 8.087 5.500 -

Tabelul urmator prezinta scadenta contractuala a activelor financiare inclusiv plata dobéanzilor:

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
96



CNTEE TRANSELECTRICA SA - IFRS EU
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt exprimate in Mil LEI, daca nu este indicat altfel)

31 decembrie 2025 Valoare neta Valoarea <12 luni 1-2 ani 2-5 ani >5 ani
contractuala

Active financiare

Creante comerciale nete 2.422.234 2.422.234 2.422.234 - -

Alte creante nete si 552.154 552.154 552.154 - -

avansuri catre fz

TVA de recuperat 396.616 396.616 396.616 - -

Numerar si echivalente de 761.192 761.192 761.192 - -

numerar

Total 4.132.195 4.132.195 4.132.195 - -

31 decembrie 2024 Valoare neta Valoarea <12 luni 1-2 ani 2-5 ani >5 ani
contractuala

Active financiare

Creante comerciale nete 2.580.095 2.580.095 2.580.095 - -

Alte creante nete si 930.509 930.509 930.509 - -

avansuri catre fz

TVA de recuperat 272.236 272.236 272.236 - -

Numerar si echivalente de 707.174 707.174 707.174 - -

numerar

Total 4.490.014 4.490.014 4.490.014 - -

Valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea justa este valoarea la care instrumentul financiar se poate schimba in tranzactille obisnuite
desfasurate in conditii obiective intre parti interesate si in cunostintd de cauza, altele decét cele
determinate de lichidare sau véanzare silitd. Valorile juste se obtin din preturile de piatd cotate sau
modelele de fluxuri de numerar, dupa caz. La 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2023, managementul
considera ca valorile juste ale numerarului si echivalentelor de numerar, creantelor comerciale si altor
creante, datoriilor comerciale, a imprumuturilor, precum si ale altor datorii pe termen scurt aproximeaza

valoarea lor contabila. Valoarea contabila a imprumuturilor este costul amortizat.

31 decembrie 2025
Active financiare

Valoare contabila

Valoare justa

Creante comerciale nete 2.422.234 2.422.234
Numerar si echivalente de numerar 761.192 761.192
Alte creante nete si avansuri catre fz 552.154 552.154
TVA de recuperat 396.616 396.616
Total 4.132.195 4.132.195
Datorii financiare pe termen lung

Imprumuturi 1.471 1.471
Total 1.471 1471
Datorii financiare pe termen scurt

furnizori, incluzand furnizori de imobilizari 3.414.967 3.414.967
Imprumuturi 184.354 184.354
Sume datorate angajatilor si alte datorii 38.503 38.503
Total 3.637.824 3.637.824

31 decembrie 2024
Active financiare

Valoare contabila

Valoare justa

Creante comerciale nete 2.580.095 2.580.095
Numerar si echivalente de numerar 707.174 707.174
Alte creante nete si avansuri catre fz 930.509 930.509
TVA de recuperat 272.236 272.236
Total 4.490.014 4.490.014
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31 decembrie 2024 Valoare contabila Valoare justa
Datorii financiare pe termen lung

Tmprumuturi 7.918 7.918
Total 7.918 7.918
Datorii financiare pe termen scurt

Furnizori, incluzand furnizori de imobilizari 3.848.033 3.848.033
Imprumuturi 32.641 32.641
Sume datorate angaijatilor si alte datorii 41.680 41.680
Total 3.922.354 3.922.354

Categorii de instrumente financiare

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Active financiare
Disponibilitati banesti 761.192 707.174
Creante 3.371.004 3.782.840
Datorii financiare
Cost amortizat 3.639.295 3.930.272

Riscul de personal si sistemul de salarizare

La 31 decembrie 2025, media de varsta a personalului Grupului este ridicata. Exista posibilitatea ca in
viitor, Grupul sa se confrunte cu o lipsa de personal datorata plecarilor angajatilor din cauze naturale.

Un alt risc legat de personal il reprezintd posibilitatea plecarii angajatilor de calificare inaltd catre
companiile private, care ar putea oferi pachete salariale si compensatii peste nivelul actual oferit de catre
Companie.

Managementul riscului de capital

Politica Companiei este de a pastra o baza puternica de capital pentru mentinerea unei structuri financiare
solide care sa permitd desfasurarea activitatilor operationale in conditii de continuitate si finantarea
programelor de investitii in infrastructura retelei de transport a energiei electrice.

Compania monitorizeaza structura capitalului prin analizarea raportului dintre capitalurile proprii si datoriile
financiare, precum si a indicatorilor de indatorare. Managementul analizeaza periodic acest indicator
pentru a asigura mentinerea unei structuri financiare echilibrate si pentru a facilita accesul la surse de
finantare in conditii adecvate. Activitatea Companiei este supusa cadrului de reglementare stabilit de
ANRE, care defineste mecanisme de stabilire a veniturilor reglementate si remunerarea capitalului investit
in baza activelor reglementate.

Indicatorul gradului de indatorare

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Imprumuturi pe termen lung si termen scurt 185.825 40.559
Disponibilitati banesti (761.192) (707.174)
Datoria neta (575.367) (666.615)
Datorii totale 4.824.152 4.870.782
Total capitaluri proprii 5.897.683 5.656.984
Gradul de indatorare (Total datorii/Capital propriu) 0,82 0,86
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35.Onorarii percepute de fiecare auditor statutar sau firma de audit

Onorariul perceput pentru servicile de audit financiar aferente exercitiului financiar al anului 2024 si
achitate Tn anul 2025 sunt in suma de 1.020 lei (fara TVA), servicii furnizate de PKF FINCONTA SRL.

Pentru exercitiul financiar al anului 2025, onorariile (fara TVA) percepute de catre auditorul statutar,
conform contractului C2303/2025 incheiat cu DELOITTE AUDIT SRL, sunt:

-pentru servicii audit in suma de 866,
-pentru servicii non-audit in suma de 477.

Acestea vor fi achitate in cursul anului 2026.
36.0biective de mediu

CNTEE Transelectrica SA are implementat un sistem de management integrat calitate. mediu. sanatate si
securitate munca. prin care gestioneaza eficient aspectele de mediu aferente activitatii de transport al
energiei electrice, precum si de mentenanta si modernizare a RET, pentru prevenirea poluarii si cregterea
performatei de mediu.

Preocuparea Companiei privind protectia mediului se reflecta si in Declaratia de politica a sistemului de
management integrat in domeniile calitatii. Mediului, sanatatii si securitatii in munca.

Strategia de dezvoltare are ca obiectiv fundamental indeplinirea necesitatilor si asteptarilor clientilor sai si
ale altor parti interesate. intr-un Sistem de Management Integrat calitate, Mediu, securitate si sanatate in
munca. implementat. certificat. mentinut si Timbunatatit continuu in conformitate cu cerintele standardelor
SR EN ISO 9001:2015. SR EN ISO 14001:2015 si SR I1SO 45001:2023.

Pentru realizarea acestei strategii si obtinerea unui succes durabil, conducerea Companiei s-a angajat sa
asigure:

- functionarea sistemului electroenergetic in conditiile stabilite prin reglementarile europene si nationale
din legislatia primara si secundara. pentru a corespunde nevoilor si asteptarilor clientilor si ale altor parii
interesate;

- cadrul organizatoric necesar pentru stabilirea. analizarea si implementarea obiectivelor Sistemului de
Management Integrat calitate, Mediu, securitate si sanatate ih muncs;

- dezvoltarea durabila si reducerea impactului negativ al RET asupra mediului inconjurator prin:

v identificarea aspectelor de mediu/riscurilor si oportunitatilor asociate.

¥v" monitorizarea factorilor de mediu, prevenirea/combaterea poluarii prin utilizarea celor mai bune
tehnologii disponibile.

v'decontaminarea. reabilitarea sau reconstructia ecologica a suprafetelor de teren si a suprafetelor
de apa afectate de activitatile Companiei.

v' prevenirea si reducerea emisiilor de gaze fluorurate cu efect de sera (GES): SF6. ozon. freon etc..

v' prevenirea si reducerea poludrii aerului prin incadrarea in limitele admise ale concentratiei
poluantilor emisi in atmosfera (emisii de la centrale termice si autoturisme).

v prevenirea si reducerea poludrii apelor prin incadrarea in limitele admise ale concentratiei
poluantilor n apa.

v" managementul adecvat al deseurilor.

v" reducerea riscului de coliziune si electrocutare a pasarilor.

v prevenirea incendiilor forestiere prin intretinerea culoarului de siguranta.

v/ evitarea alterarii habitatelor naturale in special al ariilor naturale protejate.

La nivelul CNTEE Transelectrica SA se elaboreaza anual Raportul privind Analiza Sistemului de
Managent Integrat si se aproba un program de masuri pentru imbunatatirea continua a SMI (inclusiv a
SMM).
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37.Evenimente ulterioare

e Tariful pentru achizitia serviciilor de sistem

In baza prevederilor Metodologiei de stabilire a tarifului pentru achizitia serviciilor de sistem, aprobata prin
Ordinul ANRE nr. 116/2022. CNTEE Transelectrica SA a transmis la ANRE. propunerea si fundamentarea
tarifului pentru achizitia serviciilor de sistem incepand cu data de 1 ianuarie 2026. Avand in vedere cele
mentionate mai sus si in urma analizarii elementelor de fundamentare a tarifului. ANRE a emis Ordinul
nr.73/2025 prin care se aproba tariful pentru achizitia serviciilor de sistem aplicabil de la 1 ianuarie
2026 in valoare de 14,70 lei/MWh.

e Tarifele pentru serviciul de transport al energiei electrice

In baza prevederilor Metodologiei de stabilire a tarifelor pentru serviciul de transport al energiei electrice
aprobata prin Ordinul presedintelui ANRE nr. 68/2024. ANRE a aprobat prin Ordinul nr. 74/2025 valorile
tarifelor pentru serviciul de transport al energiei electrice valabile de la 1 ianuarie 2026. conform tabelelor
de mai jos:

Tarif de introducere a energiei electrice din retele (TG)

Tarif de la 01 Componenta tarifara Componenta tarifara
ianuarie 2026 corespunzatoare corespunzatoare venitului
(lei/MWh). conform | venitului reglementat reglementat CPT
Ordin ANRE nr. CPT care se suplimentar capitalizat
74/16.12.2025. din recupereaza de la care se recupereaza de la
care: producatori producatori (C_CPT_S P)
(C_CPT_P) (leilMWh) (lei/MWh)
Tarif de introducere a
energiei electrice in reteaua 3,63 3,18 0,45
de transport (TG)

Tarif de extragere a energiei electrice din retele (TL)

Componenta tarifara
Tarif de la 01 Componenta Componenta tarifara corespunzatoare
ianuarie 2026 tarifara corespunzatoare venitului
(lei/MWh). corespunzatoare | venitului reglementat reglementat CPT
conform venitului CPT care se suplimentar
Ordin ANRE reglementat recupereaza de la capitalizat care se
nr. nonCPT clientii finali recupereaza de la
74/16.12.2025. (CT_nonCPT) (C_CPT_O) clientii finali
din care: (lei/MWh) (lei/MWh) (C_CPT_S_0C)
(lei/MWh)
Tarif de extragere a
energiei electrice din 36,45 25,60 9,14 1,71
retele (TL)

e Hotaréarea nr. 1 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din 08 ianuarie 2026

Adunarea generala ordinara a actionarilor Companiei, in temeiul prevederilor Legii societatilor nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, ale Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale
Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, cu
modificarile si completarile ulterioare, intrunita in sedinta in data de 08 ianuarie 2026:

- a aprobat efectuarea demersurilor legale necesare, de catre actionari, pentru atragerea raspunderii
patrimoniale a reprezentantului actionarului, in vederea recuperarii sumelor achitate de C.N.T.E.E.
Transelectrica S.A., ca urmare a votului exprimat de catre acesta in sedinta Adunarii Generale a
Actionarilor din data de 06 noiembrie 2013;

- a aprobat efectuarea demersurilor legale necesare, de catre actionari, pentru atragerea raspunderii
patrimoniale a reprezentantului actionarului, in vederea recuperarii sumelor achitate de Transelectrica
S.A., ca urmare a votului exprimat de catre acesta in sedinta Adunarii Generale a Actionarilor din data de
28 septembrie 2020;
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- a aprobat mandatarea reprezentantilor legali ai Companiei Transelectrica S.A. in vederea efectuarii
demersurilor legale necesare, pentru atragerea raspunderii patrimoniale a reprezentantului actionarului, in
vederea recuperarii sumelor achitate de C.N.T.E.E. Transelectrica S.A., ca urmare a votului exprimat de
catre acesta in sedinta Adunarii Generale a Actionarilor din data de 06 noiembrie 2013;

- a aprobat mandatarea reprezentantilor legali ai Companiei in vederea efectuarii efectuarea demersurilor
legale necesare, pentru atragerea raspunderii patrimoniale a reprezentantului actionarului, in vederea
recuperarii sumelor achitate de Transelectrica S.A., ca urmare a votului exprimat de catre acesta in
sedinta Adunarii Generale a Actionarilor din data de 28 septembrie 2020.

e Conflictul militar din Orientul Mijlociu

Ulterior datei de 31 decembrie 2025, au avut loc escaladari ale tensiunilor geopolitice in Orientul Mijlociu,
care au generat volatilitate pe pietele internationale de energie.

Conducerea a evaluat aceste evolutii si considera ca, la data aprobarii situatiilor financiare, acestea nu
indica existenta unor conditii la 31 decembrie 2025 care sa necesite ajustarea situatiilor financiare.

Avand in vedere natura dinamica a acestor evenimente, conducerea continua sa monitorizeze impactul
potential asupra activitatii societatii, inclusiv asupra pozitiei financiare, performantei si fluxurilor de
numerar, precum si asupra ipotezei de continuitate a activitatii.

Aceste evenimente sunt tratate ca evenimente ulterioare care nu necesita ajustare, in conformitate cu IAS
10.

e Moody’s reconfirma rating-ul Baa3

Compania a informat actionarii si partile interesate cu privire la faptul ca, in data de 16 martie 2026,
agentia Moody’s Ratings a publicat actualizarea anuala (Annual Update) a Opiniei de Credit (Credit
Opinion) pentru C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. Prin acest raport, agentia reconfirma ratingul de credit pe
termen lung la nivelul Baa3, mentinand totodata perspectiva negativa si profilul individual de credit (BCA)
la nivelul bal.

Situatiile financiare consolidate atasate au fost semnate de catre conducere la data de 18 martie 2026:

Directorat,
Stefanita
MUNTEANU
Presedinte
Catalin-Constantin Cosmin-Vasile FIorig-Cristian
NADOLU NICULA TATARU
Membru Membru Membru
Directorat Directorat Directorat
Ana-luliana DINU Cristiana Zirnovan
Director Directia Economica si Financiara Manager Departament Bugetare si Raportare
Manageriala
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